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Liquidita 0,4%
Nel mese di febbraio i mercati azionari hanno registrato performance positive in tutte S
! . . h . : ) . Obbligazioni -
le aree geografiche, proseguendo la dinamica di crescita che ha caratterizzato i mesi
precedenti. S&P500, NASDAQ e EuroStoxx appaiati in un intorno di +5%, invariati Azioni 99,6%
solo UK e Svizzera. Anche Mercati Emergenti (+4%) e Cina (+7%) tornano a o,
] . S e . Totale 100,0%
mostrare rendimenti positivi nel corso del mese. Proprio in Cina il supporto dei
policymakers sembra farsi piti tangibile, ma forse ancora troppo poco e troppo presto
per rappresentare una vera e propria svolta per I'area.
Focus del mese ¢ stata la conclusione della reporting season, con i rischi di
downside fondamentale che sembrano essersi in parte allontanati grazie a dati
trimestrali che si sono dimostrati abbastanza solidi Sia recuperare _Ie re_v_isioni n_e_gat_ive Esposizione valutaria Esp.lorda Copertura Esp.netta
accumulate nel periodo autunnale, seppur non particolarmente brillanti in termini di
guidance per il prossimo trimestre/anno fiscale. Euro 11,8% - 11,8%
Mentre i me_rcati azior_1a_ri sono saliti, quelli obbligazionari hanno ir_wgce segnato il Europa ex Euro 22.7% _ 22.7%
passo, con i governativi che hanno allargato abbondantemente sia in USD che EUR.
Stringono gli spread periferici ed il crossover. Dollaro 58,0% - 58,0%
Anchq le commt.Jditie.s rggistrano un p.o‘ di volatilita, con il gr(.aggio Cht? sale ma con Yen giapponese 6,0% - 6,0%
metalli e prodotti agricoli in calo. Stabile la valuta unica, continua la discesa dello JPY - :
e della valuta cinese, a fronte invece dell’esplosione dei bitcoin. Pacifico ex Giappone - - -
Il fondo ha registrato una performance assoluta positiva ma inferiore al proprio Paesi emergenti 1,4% - 1,4%
benchmark nel periodo. L'allocazione settoriale ha fornito contributo limitato che non Globali
riesce a bilanciare la scelta titoli sfavorevole, per colpa principalmente di Kubota, oball - - -
Comcast e Cisco. Entra in portafoglio Diageo. Totale 100,0% - 100,0%
Caratteristiche generali Ripartizione portafoglio azionario Azioni  Derivati Totale
Categoria Assogestioni Azionario Internazionale Italia - - -
Data di avvio 21/09/2019 Europa ex ltalia 34,6% - 34,6%
Valore della quota 156,910 America 57,6% - 57,6%
Patrimonio in euro 22778753  Giappone 6,0% - 6,0%
Benchmark 100% Msci World Index ~ Pacifico ex Giappone - - -
Paesi emergenti 1,4% - 1,4%
Totale 99,6% - 99,6%
Performance Fondo Benchmark Performance ultimo anno
Da inizio anno 4,42% 7,49% 25,0%
Ultima settimana -0,08% 0,12%
o o o
Da inizio mese 2,50% 4,51% 20,0% J'A‘N
Ultimi 3 mesi 9,83% 12,30% //V
A 1 anno 20,06% 20,48%
> > 15,0% ""\,"
A3 anni (*) 9,16% 11,11%
A5 anni (*) - -
_ 10,0% A
Dalla nascita (*) 10,67% 10,29%
(*) Rendimento medio annuo composto
5,0%
Indicatori di rischio
0,0%
Standard deviation 16,77% Sharpe ratio 0,32
Standard deviation bench 14,58% Information ratio -0,15
-5,0%
VaR -27,67% Beta 1,05 '
. ot Kot g o w2 te
Tracking error volatility 6,86% Correlazione 0,91
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Ripartizione settoriale

Tecnologia 25,81%

Beni di consumo ciclico 8,85%

Beni di consumo non ciclico 4,06%

Informazioni generali

Societa di gestione Ersel Gestion Internationale SA

Gestore delegato Metropolis Capital Ltd

Banca depositaria Caceis Bank Luxembourg SA

Ernst & Young S.A.

Piazza Solferino, 11 - 10121 Torino +39 01155201
Via Caradosso, 16 - 20123 Milano +39 02303061

Via M. D'Azeglio, 19 - 40123 Bologna +39 051273232
35 Boulevard Joseph I, L-1840 Luxembourg

Societa di revisione

Sedi Gruppo Ersel

Valuta Euro
Codice ISIN LU2018618616
Codice Bloomberg GLBEVMA LX
Frequenza calcoli NAV Giornaliera
Pubblicazione quote Il Sole 24 Ore

29 Febbraio 2024

Principali titoli in portafoglio

arnaseT inc-A wsyuso [ 6 2%
S
kusota core op) Jry [ 5.05%

) 4,76%
(LN) GBP 474%
(US) UsSD 4.70%

Politica di investimento

Il comparto investe principalmente in strumenti di natura azionaria denominati in
valute dei paesi OCSE e asiatici. Gliute dell area asiatica. Gli investimenti sono
effettuati inemittenti a vario grado di capitalizzazione e liquidita e sosettori
economici.Obiettivo principale del comparto & I'apprezzamento del valore del
capitale su un orizzonte temporale di lungo periodo (indicativamente superiore a 5
anni) con un livello di rischiosita elevato. La filosofia d'investimento € basata sulla
centralita dell'analisi dei fondamentali, sia a livello settoriale e sia a livello di singole
societa. Le decisioni vengono pertanto assunte a seguito di un'attivita di ricerca
basata sulle prospettive reddituali, il livello di valutazione (con particolare attenzione
ai multipli nella fase di investimLa gestione del comparto & stata delegata a
Metropolis CapitLa gestione del comparto & stata delegata a Metropolis Capitrecord
eccellente e ultraventennale sui mercati azionari intrecord eccellente e decennale
sui mercati azionari internazionali

Condizioni

2.500 euro

Investimenti successivi -

Investimento minimo

Commissioni di sottoscrizione -

Commissioni di rimborso -

Commissioni di gestione 1,5% su base annua

20% del maggior rendimento del Fondo
rispetto all'lndice MSCI World registrato
nell'anno solare di riferimento.

Commissioni di incentivo

Livello di rischio

1 2 3

e s o

L'indicatore sintetico di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto per 5 anni ed € un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti.

Avvertenze generali

Comunicazione di marketing. Il presente documento € destinato esclusivamente a scopi informativi/ di marketing non sostituendosi al prospetto informativo o ad altri documenti
legali di prodotti finanziari ivi eventualmente richiamati. Nel caso, si prega di consultare il prospetto del’OICVM/documento informativo e il documento contenente le informazioni
chiave per gli investitori (KID) prima di prendere una decisione finale di investimento che pud essere effettuata solo previa valutazione dell'adeguatezza del servizio o dello
strumento finanziario rispetto al profilo individuato con il questionario MiFID. Solo la versione piu recente del prospetto, dei regolamenti, del Documento chiave per gli investitori,
delle relazioni annuali e semestrali del fondo puo essere utilizzata come base per decisioni di investimento. Il presente documento non costituisce né un’offerta né una
sollecitazione all’acquisto, alla sottoscrizione o alla vendita di prodotti o strumenti finanziari o una sollecitazione all’effettuazione di investimenti. Ersel ha verificato con la massima
attenzione tutte le informazioni rappresentate nel presente documento e compiuto sforzi per garantire che il contenuto di questo documento sia basato su informazioni e dati
ottenuti da fonti affidabili, ma non garantisce della loro esattezza e completezza non assumendosi alcuna responsabilita. Ersel non si assume alcuna responsabilita circa le
informazioni, le proiezioni o le opinioni contenute nel presente documento e non risponde dell'uso che terzi potrebbero fare di tali informazioni, né di eventuali perdite o danni che
possano verificarsi in seguito a tale uso. Il presente documento pud fare riferimento alla performance passata degli investimenti: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli
attuali o futuri. Le indicazioni e i dati relativi agli strumenti finanziari, forniti dalla Societa, non costituiscono necessariamente un indicatore delle future prospettive dell'investimento
o disinvestimento. E vietata la riproduzione e/o la distribuzione del presente documento, non espressamente autorizzata.
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