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Commento del gestore

Il mese di dicembre si € concluso all'insegna di rendimenti complessivamente positivi
per il mondo azionario, guidati dai listini europei, la cui performance é stata
alimentata da banche e commodities. L’area statunitense ha mostrato maggiore
inerzia, concludendo il mese in territorio neutrale, disattendendo cosi la tradizionale
stagionalita positiva che storicamente caratterizza le ultime settimane dell'anno. A
livello settoriale si & distinta la sovraperformance dei settori piu ciclici, tra cui il settore
finanziario e industriale, sostenuti anche da un quadro macroeconomico che si
mantiene complessivamente solido, lasciando indietro invece i settori piu difensivi, tra
cui healthcare e consumer staples, che hanno mostrato nel corso di tutto il mese
maggiore fragilita e debolezza. Sotto il profilo fattoriale, il mese di dicembre ha visto il
fattore Momentum beneficiare di un rinnovato interesse per il tema dell'intelligenza
artificiale, sebbene tale dinamica si sia manifestata con una dispersione e una
selettivita sempre maggiore e con una continua ricerca non solo dei “vincitori assoluti”
del tema, o almeno ritenuti tali dal mercato, ma anche dei “perdenti assoluti” dello
stesso. Nel corso del mese, oltre a ribilanciamenti volti alla gestione del rischio attivo,
sono state create due nuove posizioni in Booking Holdings e Howmet Aerospace,
due societa i cui business presentano buone opportunita di crescita con effetti positivi
anche sulla marginalita. Con la fine del mese si conclude anche il 2025, un anno
positivo per i mercati azionari globali, ma con un percorso di crescita decisamente
poco lineare e caratterizzato da estrema dispersione, che ha condizionato
negativamente i rendimenti di alcune specifiche strategie di investimento. Tra queste,
anche le strategie piu orientate alla qualita e alla solidita di lungo periodo, come la
nostra strategia globale, sono state particolarmente penalizzate a causa di una
minore esposizione ad ambiti piu aggressivi, momentum o high beta, con abilita di
premiare nel breve periodo, ma con elevata incertezza e rischio in un orizzonte
temporale piu duraturo. Non ci sono evidenze di deterioramento del’andamento e
delle prospettive delle societa che compongono il portafoglio, caratterizzate da
crescita, redditivita e solidita migliorate anche nel corso dell’anno e migliori dei valori
medi dell'indice di riferimento, per questo rimaniamo convinti che la selezione in stile
quality-growth rappresenti una disciplina funzionale a generare rendimenti superiori e
sostenibili nel medio-lungo periodo.

31 Dicembre 2025

Azioni 99,7%
Liquidita 0,3%
Totale 100,00%
Esposizione valutaria Esp.lorda Copertura Esp.netta
Dollaro 72,2% -71,3% 0,9%
Euro 15,5% 83,1% 98,6%
Europa 10,2% -9,8% 0,4%
Pacifico Ex Giappone 2,1% -2,0% 0,1%
Totale 100,0% - 100,0%

Caratteristiche generali Ripartizione portafoglio azionario Derivati

Categoria Assogestioni Azionario Internazionale America 68,8% - 68,8%

Data di avvio 08/07/2025 Europa 28,8% - 28,8%

Valore della quota 101,850 Pacifico Ex Giappone 2,1% - 2,1%

Patrimonio in euro 89.184 Italia N - -

Benchmark 100% MSCI World Index (MXWOHEUR) - - -
Totale 99,7% - 99,7%

Performance Fondo Benchmark Performance ultimo anno

Da inizio anno - - 12,0%
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Dalla nascita (*) 1,85% 9,96% 0.0%

(*) Rendimento medio annuo composto

Indicatori di rischio
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Ripartizione settoriale
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Informazioni generali

Societa di gestione Ersel Gestion Internationale SA

WIATERIE PRIME

Gestore delegato -
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Politica di investimento

Banca depositaria Caceis Bank Luxembourg SA Investimento minimo 2.500 euro

Societa di revisione Ernst & Young S.A. Investimenti successivi

Sedi Gruppo Ersel Commissioni di sottoscrizione

Valuta Euro Commissioni di rimborso 0

Codice ISIN LU2892988606 Commissioni di gestione 1,75% su base annua

Codice Bloomberg LEWORHE LX  Commissioni di incentivo 20% applicata, senza cap, sulla
. : : overperformance registrata dal Fondo

Frequenza calcoli NAV Giornaliera rispetto al benchmark

Pubblicazione quote Sito Ersel

Livello di rischio
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L'indicatore sintetico di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto per 5 anni ed € un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti.

Avvertenze generali

Comunicazione di marketing. Il presente documento & destinato esclusivamente a scopi informativi/ di marketing non sostituendosi al prospetto informativo o ad altri documenti
legali di prodotti finanziari ivi eventualmente richiamati. Nel caso, si prega di consultare il prospetto del’OICVM/documento informativo e il documento contenente le informazioni
chiave per gli investitori (KID) prima di prendere una decisione finale di investimento che pud essere effettuata solo previa valutazione dell’adeguatezza del servizio o dello
strumento finanziario rispetto al profilo individuato con il questionario MiFID. Solo la versione piu recente del prospetto, dei regolamenti, del Documento chiave per gli investitori,
delle relazioni annuali e semestrali del fondo puo essere utilizzata come base per decisioni di investimento. Il presente documento non costituisce né un’offerta né una
sollecitazione all’acquisto, alla sottoscrizione o alla vendita di prodotti o strumenti finanziari o una sollecitazione all’effettuazione di investimenti. Ersel ha verificato con la massima
attenzione tutte le informazioni rappresentate nel presente documento e compiuto sforzi per garantire che il contenuto di questo documento sia basato su informazioni e dati
ottenuti da fonti affidabili, ma non garantisce della loro esattezza e completezza non assumendosi alcuna responsabilita. Ersel non si assume alcuna responsabilita circa le
informazioni, le proiezioni o le opinioni contenute nel presente documento e non risponde dell'uso che terzi potrebbero fare di tali informazioni, né di eventuali perdite o danni che
possano verificarsi in seguito a tale uso. Il presente documento pud fare riferimento alla performance passata degli investimenti: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli
attuali o futuri. Le indicazioni e i dati relativi agli strumenti finanziari, forniti dalla Societa, non costituiscono necessariamente un indicatore delle future prospettive dell'investimento
o disinvestimento. E vietata la riproduzione e/o la distribuzione del presente documento, non espressamente autorizzata.
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