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Commento del gestore

L’anno si & aperto in controtendenza rispetto ai mesi di novembre e dicembre con il
decennale americano che & tornato a salire nella prima meta del mese, salvo poi
tornare indietro. Questo movimento ha fatto si che i titoli pit suscettibili ai tassi
subissero un po’ di volatilita. Nel complesso le tre macroaree di Innotech ESG si
sono comportate come nei mesi precedenti, con il CleanTech e I'HealthTech a
soffrire anche per il contesto macroeconomico, mentre il DigitalTech, spinto ancora
dall’euforia legata all'intelligenza artificiale generativa, € risultato essere la macroarea
che ha contribuito in maniera piu positiva nel corso del mese. Due gli eventi
importanti per il mondo della tecnologia: il CES di Las Vegas, il piu importante evento
al mondo dell’elettronica di consumo, e la JPMorgan Health Conference di San
Francisco. Il primo ha orbitato intorno all'intelligenza artificiale e ha fatto da
palcoscenico per alcune delle societa in portafoglio, come Intel e Qualcomm, che
hanno avuto modo di mostrare la centralita delle esperienze legate all’Al nei loro
prodotti, poiché I'utilizzo di questo nuovo supporto tecnologico € destinato a spostarsi
dal cloud sull'edge, vale a dire sul dispositivo che si utilizza.

L’Al ha dominato la scena anche alla conferenza di San Francisco, come dimostrano
la partnership di Nvidia con Amgen o di Novartis con Microsoft, ma & anche stato un
evento in cui le societa hanno riportato i risultati dell'ultimo trimestre del 2023. Circa
la meta delle societa in portafoglio erano presenti e tutte hanno riportato ricavi
migliori delle aspettative, anche se il settore ancora soffre del contesto
macroeconomico e del rallentamento in Cina.

Per quanto riguarda il CleanTech la situazione offre ancora poca visibilita poiché gli
inventari, soprattutto nel settore del solare residenziale, restano elevati e serviranno
ancora un paio di trimestri per capire quando questi saranno riassorbiti e la domanda
ripartira. Per il momento il fondo resta sottopesato in questa tematica, nell’attesa che
nel corso di questa e della prossima reporting season le societa facciano chiarezza.
Nel corso del mese ¢ iniziata la reporting season che, seppure vedra la maggior
parte delle societa in portafoglio riportare i propri risultati nel mese di febbraio, ha gia
fornito alcune indicazioni sullo stato di salute dei settori in cui le societa operano. Per
il momento le luci sono maggiori delle ombre, con alcuni settori in netta ripresa dopo
un 2023 difficile e questo pone delle solide basi per una seconda meta dell’anno al di
sopra delle aspettative.

Caratteristiche generali

Categoria Assogestioni Azionario Internazionale

Data di avvio 30/10/2020
Valore della quota 65,630
Patrimonio in euro 4.977.262
Benchmark 10% ICE BofA Euro Treasury Bill Index; 90% MSCI World net

TRndex
Performance Fondo Benchmark
Da inizio anno -5,27% 1,58%
Ultima settimana -2,02% 0,01%
Da inizio mese -5,27% 1,58%
Ultimi 3 mesi 19,37% 12,93%
A 1anno -13,26% 14,50%
A 3 anni (*) -20,30% 7,25%
A5 anni (*) - -
Dalla nascita (*) -12,14% 10,76%

(*) Rendimento medio annuo composto

Indicatori di rischio

Standard deviation 35,22% Sharpe ratio -0,29
Standard deviation bench 14,77% Information ratio -0,54
VaR -58,11% Beta 2
Tracking error volatility 24,22% Correlazione 0,84

31 Gennaio 2024

Liquidita 1,0%
Obbligazioni -
Azioni 99,0%
Totale 100,0%

Esposizione valutaria Esp.lorda Copertura Esp.netta
Euro 11,8% 90,0% 101,9%
Europa ex Euro 11,8% -13,6% -1,9%
Dollaro 76,4% -76,4% 0,0%
Yen giapponese - - -
Pacifico ex Giappone - - -
Paesi emergenti - - -
Globali - - -
Totale 100,0% 0,0% 100,0%

Ripartizione portafoglio azionario Azioni Derivati

Italia 3,1% - 3,1%
Europa ex Italia 19,5% - 19,5%
America 75,8% - 75,8%
Giappone - - -
Pacifico ex Giappone - - -
Paesi emergenti 0,6% - 0,6%
Non specificata - - -
Totale 99,0% - 99,0%

Performance ultimo anno
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Ripartizione settoriale Principali titoli in portafoglio

Tecnologia [N 42,0% COHERENT CORP (US) USD
ici [N 9
Farmaceutici 31.6% ORSTED A/S (DC) DKK
ia [ 9
Energia 18,7% SHOCKWAVE MEDICAL (US)
Industriali [N 6,1%

Beni di pubblica utilita [l 3,7%

3,8%

3,6%

3,6%

INTEL CORP. USD 3,4%

Telecomunicazioni [l 1,4% TWILIO INC - A (US) USD 3,4%

w
R
=

Materie prime [l 0,9% ALPHAWAVE IP (LN) GBP

Beni di consumo ciclico l 0,7% NEXI (MI) EUR 3.1%

- - o
Beni di consumo non ciclico  0,0% SILICON MOTION TECHNO

(US) USD

3,0%
Finanziari  0,0%

ASML HOLDING N.V. NLG 2,8%

Real estate  0,0%

VITROLIFE AB (SS) SEK 2,7%

Politica di investimento

Informazioni generali

Societa di gestione Ersel Gestion Internationale SA L'obiettivo d'investimento del Fondo ¢ il conseguimento delmassimo incremento del
capitale nel rispetto di un livello di rischio ragionevole. Nel perseguire questo
Gestare delegato Ersel Asset Management Sgr SpA obiettivo, ilGestore del Fondo utilizza analisi scientifiche e industriali per identificare
Banca depositaria Caceis Bank Luxembourg SA le societa che sviluppano prodotti e servizi innovativi che hanno maggiori probabilita
Societa di revisione Erst & Young S.A. di rivoluzionare un settore o cambiare le abitudini e i comportamenti delle persone.

- - : : Una volta identificato, il gestore utilizza I'analisi fondamentale per selezionare
Sedi Gruppo Ersel Piazza Solferino, 11 - 10121 Torino +39 01155201 eqtimenti azionari siadiretti che in derivati.ll fondo integra i criteri ESG nel

Via Caradosso, 16 - 20123 Milano +39 02303061 ‘i : . - . i . .
, rocesso di investimento,unitamente ai criteri finanzari gestiti in una prospettiva di
Via M. D'Azeglio, 19 - 40123 Bologna +39 051273232 heorose oo ! 9 prosp

35 Boulevard Joseph I, L-1840 Luxembourg

Valuta Euro e

Condizioni
Codice ISIN LU2232027214 Investimento minimo 500.000 euro
Codice Bloomberg LLIEIHE LX ) ; .

Investimenti successivi -
Frequenza calcoli NAV Giornaliera

Commissioni di sottoscrizione

Pubblicazione quote

Commissioni di rimborso 0
Commissioni di gestione 0,9% su base annua
Commissioni di incentivo 20% sul differenziale positivo maturato

rispetto all'andamento del benchmark

L'indicatore sintetico di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto per 5 anni ed € un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti.

Avvertenze generali

Comunicazione di marketing. Il presente documento & destinato esclusivamente a scopi informativi/ di marketing non sostituendosi al prospetto informativo o ad altri documenti
legali di prodotti finanziari ivi eventualmente richiamati. Nel caso, si prega di consultare il prospetto del’OICVM/documento informativo e il documento contenente le informazioni
chiave per gli investitori (KID) prima di prendere una decisione finale di investimento che pud essere effettuata solo previa valutazione dell’adeguatezza del servizio o dello
strumento finanziario rispetto al profilo individuato con il questionario MiFID. Solo la versione piu recente del prospetto, dei regolamenti, del Documento chiave per gli investitori,
delle relazioni annuali e semestrali del fondo puo essere utilizzata come base per decisioni di investimento. Il presente documento non costituisce né un’offerta né una
sollecitazione all’acquisto, alla sottoscrizione o alla vendita di prodotti o strumenti finanziari o una sollecitazione all’effettuazione di investimenti. Ersel ha verificato con la massima
attenzione tutte le informazioni rappresentate nel presente documento e compiuto sforzi per garantire che il contenuto di questo documento sia basato su informazioni e dati
ottenuti da fonti affidabili, ma non garantisce della loro esattezza e completezza non assumendosi alcuna responsabilita. Ersel non si assume alcuna responsabilita circa le
informazioni, le proiezioni o le opinioni contenute nel presente documento e non risponde dell'uso che terzi potrebbero fare di tali informazioni, né di eventuali perdite o danni che
possano verificarsi in seguito a tale uso. Il presente documento pud fare riferimento alla performance passata degli investimenti: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli
attuali o futuri. Le indicazioni e i dati relativi agli strumenti finanziari, forniti dalla Societa, non costituiscono necessariamente un indicatore delle future prospettive dell'investimento
o disinvestimento. E vietata la riproduzione e/o la distribuzione del presente documento, non espressamente autorizzata.
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