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AVVISO DI FUSIONE AI PARTECIPANTI DI 

GLOBERSEL ALKIMIS EQUITY ALPHA  

IN  

LEADERSEL P.M.I. H.D. 

06.10.2025 

 

Gentili Partecipanti, 

Il Consiglio di amministrazione della società di gestione GLOBERSEL e LEADERSEL ha deliberato la 

fusione per incorporazione di Globersel Alkimis Equity Alpha (Comparto incorporato) in Leadersel P.M.I. 

H.D. (Comparto incorporante), denominati congiuntamente i "Comparti". 

Si invitano i Partecipanti dei Comparti a leggere attentamente la presente comunicazione che illustra 

i principali effetti della Fusione sulle loro partecipazioni. 

Quote di Classe I (ISIN: LU2341013741) e le quote di classe R (ISIN: LU2341013824) del Comparto 

incorporato si fondono rispettivamente con le quote di classe A (ISIN: LU1132339315) e le quote di classe 

B (ISIN: LU1132340321) del Comparto incorporante. 

Il Comparto incorporato è gestito da Alkimis SGR S.p.A. Via dei Bossi 4, 20121 Milano, Italia; a seguito 

della fusione, i Partecipanti rimanenti beneficeranno dell'investimento in un fondo gestito da Ersel Asset 

Management SGR S.p.A. Piazza Solferino, 11, 10121 Torino, Italia, rendendo economicamente efficiente 

la prosecuzione delle attività.  

La fusione avrà effetto a partire dal 18 novembre 2025 (Data di efficacia).  

Attraverso la Fusione, tutte le attività e le passività del Comparto incorporato saranno trasferite al 

Comparto incorporante. A partire dalla Data di efficacia, il Comparto incorporato cesserà di esistere 

senza essere sottoposto a liquidazione, ai sensi dell'articolo 1 (20) (a) della Legge del 17 dicembre 2010 

e successive modifiche.   

I Partecipanti del Comparto incorporato che non accettano la Fusione hanno un mese di tempo per 

richiedere il rimborso o il cambio delle loro quote senza spese a partire dalla data del presente avviso 

fino alle ore 10:00 CET del 5 novembre 2025, come descritto più dettagliatamente di seguito. 
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La Fusione sarà vincolante per tutti i Partecipanti che non hanno esercitato il loro diritto di 

richiedere il rimborso o il cambio delle quote alle condizioni e nei termini indicati di seguito. Alla 

Data di Efficacia, i Partecipanti del Comparto Incorporato che non hanno esercitato il loro diritto 

di rimborso o cambio delle quote diventeranno Partecipanti del Comparto Incorporante. 

La Fusione potrebbe avere un impatto sulla situazione fiscale dei Partecipanti; pertanto, i Partecipanti 

sono invitati a consultare i propri consulenti professionali in merito alle implicazioni legali, finanziarie 

e fiscali del loro investimento in LEADERSEL ai sensi delle leggi dei paesi di cui hanno la cittadinanza, 

la residenza, il domicilio o la costituzione. 

Si invitano i Partecipanti a consultare la versione del Prospetto di LEADERSEL datata 15 aprile 

2025 insieme ai documenti relativi alla fusione, compresa la relazione del revisore legale sul 

calcolo del rapporto di cambio e il Documento contenente le informazioni chiave ("KID") del 

Comparto Incorporante, redatto in conformità alla Legge 17/4/2018 sui documenti contenenti le 

informazioni chiave per i prodotti di investimento al dettaglio e assicurativi preassemblati 

("PRIIP"). Tutte le informazioni e i documenti possono essere richiesti gratuitamente al seguente 

indirizzo e-mail: egi@ersel.lu   

I. Confronto tra il Comparto Incorporato e il Comparto Incorporante 

Si invitano i Partecipanti del Comparto Incorporato a prendere nota delle differenze tra il Comparto 

Incorporato e il Comparto Incorporante, riportate nelle tabelle che seguono. 

Sebbene adottino strategie di investimento comparabili, esistono alcune differenze tra il Comparto 

Incorporato e il Comparto Incorporante. Il Comparto Incorporante è stato selezionato in quanto 

rappresenta la soluzione più simile al Comparto Incorporato in termini di obiettivi e caratteristiche di 

investimento. La tabella seguente fornisce un confronto dettagliato tra i Comparti. 

Le procedure applicabili a questioni quali la negoziazione, la sottoscrizione, il rimborso, la conversione 

e il trasferimento di azioni e il metodo di calcolo del valore patrimoniale netto sono le stesse per i 

Comparti.  

mailto:egi@ersel.lu
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Per quanto riguarda le differenze principali occorre sottolineare quanto segue:  

Caratteristiche principali 

 GLOBERSEL - ALKIMIS EQUITY 

ALPHA    
LEADERSEL - P.M.I. H.D. 

Principali 

differenze 

nella politica 

di 

investimento  

Il Comparto mira a ottenere un 

apprezzamento graduale del capitale 

commisurato a un rischio ragionevole. Nel 

perseguire tale obiettivo, il Gestore del 

Comparto utilizza l'analisi fondamentale per 

selezionare investimenti long e short 

principalmente in esposizione azionaria, sia 

titoli azionari che derivati OTC. 

Il Fondo cerca di ottenere un rendimento 

superiore ("alfa") identificando e sfruttando 

le valutazioni errate relative tra i mercati 

azionari globali e all'interno degli stessi. Le 

decisioni di investimento azionario lungo o 

corto vengono prese per capitalizzare le 

opportunità di generazione di alfa. 

Al fine di attuare la propria strategia di 

investimento, il Comparto investirà 

principalmente in diverse classi di valori 

mobiliari internazionali, principalmente 

azioni e derivati su azioni, e, in misura 

residuale, in obbligazioni, strumenti del 

mercato monetario e altri derivati. In 

particolare, il Comparto può utilizzare 

derivati OTC (come, ad esempio, CFD o 

equity swap) al fine di realizzare la strategia 

di investimento e creare esposizioni lunghe e 

corte. 

Il Comparto potrà inoltre investire in ADR 

(American Depositary Receipts) o GDR 

(Global Depositary Receipt) su base tattica. 

Tutte le obbligazioni saranno di qualità 

investment grade. 

Il Comparto può investire in strumenti 

denominati in valute diverse dall'euro. I 

valori mobiliari in cui il Comparto investirà 

saranno emessi principalmente da emittenti 

statunitensi, europei e dei mercati emergenti, 

con un limite del trenta per cento (30%) per i 

titoli emessi da emittenti dei mercati 

emergenti. 

Il Comparto non può investire in titoli 

negoziati sul mercato russo Micex RTS. 

Il Comparto può investire, su base residuale, 

in strumenti del mercato monetario con 

durata inferiore a dodici (12) mesi. 

Il Comparto può detenere liquidità fino a un 

massimo del 30% del proprio patrimonio 

netto. 

Il Comparto può investire fino al dieci per 

cento (10%) del proprio patrimonio netto in 

OICVM, compresi gli OICVM ETF, o in altri 

OIC di cui all'art. 41, sezione 1, della Legge 

del 2010. 

Il Comparto investe principalmente in azioni 

di società italiane o residenti in Italia, in euro 

o in valuta estera. 

Il Comparto è gestito attivamente e può 

coprire il rischio di mercato sulla base di 

segnali quantitativi generati da indicatori di 

mercato. I segnali quantitativi sono concepiti 

per dedurre dal comportamento del mercato 

il livello di copertura del rischio di mercato 

necessario nel Comparto (assente, parziale o 

totale). La copertura sarà attuata mediante 

futures su indici idonei. 

Può investire in azioni di società di qualsiasi 

settore, sia ad alta capitalizzazione che a 

capitalizzazione medio-bassa. 

Il Comparto può investire, su base residuale, 

in strumenti del mercato monetario con 

durata inferiore a dodici (12) mesi e in 

obbligazioni per un massimo del trenta per 

cento (30%) del patrimonio netto del 

Comparto. 

Il Comparto investirà almeno il settanta per 

cento (70%) del portafoglio in strumenti 

finanziari (azioni e/o obbligazioni, fermo 

restando che per la parte investita in 

obbligazioni si applica il limite sopra indicato 

del trenta per cento (30%)) emessi da, o 

stipulati con, società residenti in Italia, o in 

uno Stato membro dell'UE o dello SEE e 

aventi una stabile organizzazione in Italia. 

Almeno il trenta per cento (30%) di tali 

strumenti finanziari sarà emesso da società 

non quotate nell'indice FTSE MIB o in altri 

indici equivalenti. 

Il Comparto non può investire più del dieci 

per cento (10%) del portafoglio in strumenti 

finanziari emessi da, o stipulati con, la stessa 

società o società appartenenti allo stesso 

gruppo, né in cah, salvo se detenuti presso la 

banca depositaria del Comparto. 

Il Comparto non può investire in strumenti 

finanziari emessi da società non residenti in 

paesi che non consentono un adeguato 

scambio di informazioni con l'Italia. 

Il Comparto non investirà in ABS/MBS, 

Coco Bond, titoli di debito ad alto 

rendimento, titoli di debito in sofferenza e 

titoli di debito in default. 

Il Comparto può investire fino al dieci per 

cento (10%) del proprio patrimonio netto in 

OICVM o altri OICVM di cui all'art. 41, 

comma 1, della Legge del 2010. 
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Il Comparto può ricorrere a tecniche e 

strumenti finanziari al fine di promuovere 

una gestione efficiente del portafoglio, nel 

rispetto delle restrizioni stabilite nel capitolo 

"Tecniche e strumenti finanziari" del 

prospetto. Il Comparto non ricorre a SFT e 

TRS. Il prospetto sarà aggiornato e gli 

investitori saranno informati qualora la 

situazione dovesse cambiare e il Comparto 

ricorresse a SFT/TRS. 

Il Comparto può ricorrere a strumenti derivati 

ai sensi del capitolo "Tecniche e strumenti 

finanziari" e nel rispetto dei limiti fissati dalle 

restrizioni di investimento del prospetto, ai 

fini di una sana gestione del portafoglio e 

della gestione dei tassi di interesse e/o della 

copertura. I mercati dei derivati sono più 

volatili di quelli dei titoli e le aspettative di 

guadagno sono più elevate, così come i rischi 

di perdita. 

Il Comparto è gestito attivamente e non 

utilizza alcun benchmark ai sensi del 

Regolamento (UE) 2016/1011 del 

Parlamento europeo e del Consiglio, dell'8 

giugno 2016, relativo agli indici utilizzati 

come benchmark negli strumenti finanziari e 

nei contratti finanziari o per misurare la 

performance dei fondi di investimento. 

Il Comparto utilizza tecniche e strumenti 

finanziari al fine di coprire l'esposizione del 

portafoglio, in conformità con le restrizioni 

stabilite nel capitolo "Tecniche e strumenti 

finanziari" del prospetto. Il Comparto 

utilizzerà le SFT come stabilito nella sezione 

"Utilizzo delle SFT". 

Il Comparto è gestito in modo attivo con 

possibili scostamenti significativi dalla 

composizione dei benchmark abitualmente 

utilizzati per il mercato azionario italiano e 

può pertanto investire in strumenti di 

emittenti non quotati. 

Nota: il Comparto è qualificato come 

conforme ai "Piani Individuali di Risparmio 

a lungo termine" ("PIR") ai sensi della Legge 

italiana n. 232 dell'11 dicembre 2016, 

modificata dalla Legge italiana n. 157 del 19 

dicembre 2019 (basata sull'art. 13bis DL 

26/10/2019 n. 124). 

Profilo 

dell'investitore 

tipo 

 

 

Il Comparto si rivolge a investitori con un 

orizzonte di investimento a medio termine 

(da 3 a 5 anni), disposti ad accettare un livello 

di rischio medio. 

Si avvisano gli investitori che tutti gli 

investimenti comportano una percentuale di 

rischio e che non è possibile garantire il 

raggiungimento degli obiettivi della politica 

di investimento. 

Questo Comparto si rivolge a investitori con 

un orizzonte di investimento a lungo termine 

(da 3 a 7 anni) disposti ad accettare un livello 

di rischio medio/alto. 

Si avvisano gli investitori che tutti gli 

investimenti comportano una percentuale di 

rischio e che non è possibile garantire il 

raggiungimento degli obiettivi della politica 

di investimento. 

Profilo di 

rischio 

 

 

Oltre ai rischi definiti nel capitolo "Obiettivi 

e politica di investimento del Fondo" del 

prospetto, l'investitore deve tenere conto 

anche dei seguenti rischi: 

L'investimento in questo Comparto comporta 

rischi dovuti alle possibili variazioni del 

valore patrimoniale netto che, a loro volta, 

dipendono dai valori dei titoli in cui il 

Comparto investe. 

In particolare, l'investitore deve considerare 

che l'investimento in azioni comporta un 

livello di rischio più elevato rispetto 

all'investimento in titoli di debito a causa dei 

rischi di mercato. L'investitore deve inoltre 

considerare il rischio legato alle variazioni 

del prezzo dei titoli dovute alle fluttuazioni 

dei tassi di interesse. 

Per quanto riguarda le azioni e i titoli di 

debito, occorre tenere conto dei seguenti 

rischi: rischi legati alla liquidità dei titoli, 

rischi legati alla valuta in cui questi sono stati 

emessi. 

Oltre ai rischi definiti nel capitolo "Obiettivi 

e politica di investimento del Fondo" del 

prospetto, l'investitore deve tenere conto 

anche dei seguenti rischi: 

L'investimento in questo Comparto comporta 

rischi dovuti alle possibili variazioni del 

valore patrimoniale netto che, a loro volta, 

dipendono dai valori dei titoli in cui il 

Comparto investe. 

In particolare, l'investitore deve considerare 

che l'investimento in azioni comporta un 

livello di rischio più elevato rispetto 

all'investimento in titoli di debito a causa dei 

rischi di mercato. L'investitore deve inoltre 

considerare il rischio legato alle variazioni 

del prezzo dei titoli dovute alle fluttuazioni 

dei tassi di interesse. 

Per quanto riguarda le azioni e i titoli di 

debito, occorre tenere conto dei seguenti 

rischi: rischi legati alla liquidità dei titoli, 

rischi legati alla valuta in cui questi sono stati 

emessi. 
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L'esistenza di tali rischi comporta la 

possibilità di non recuperare l'intero capitale 

al momento del rimborso. 

Il Comparto può ricorrere a strumenti 

finanziari derivati al fine di promuovere una 

gestione efficiente del portafoglio e di coprire 

i rischi di mercato. I mercati dei derivati sono 

più volatili di quelli dei titoli e le aspettative 

di guadagno sono più elevate, così come i 

rischi di perdita. 

L'esistenza di tali rischi comporta la 

possibilità di non recuperare l'intero capitale 

al momento del rimborso. 

Il Comparto può utilizzare strumenti 

finanziari derivati al fine di promuovere una 

gestione efficiente del portafoglio e di coprire 

i rischi di mercato. I mercati dei derivati sono 

più volatili di quelli dei titoli e le aspettative 

di guadagno sono più elevate, così come i 

rischi di perdita. 

Valuta EUR EUR 

Periodicità  di 

valutazione  

Giornaliera Giornaliera 

Tipologia di 

quote 

Registrate  Registrate 

Commissione 

di 

sottoscrizione 

Nessuna Nessuna 

Commissione 

di rimborso 

Nessuna Nessuna 

Commissioni dei fornitori di servizi 

 GLOBERSEL- ALKIMIS EQUITY ALPHA    LEADERSEL - P.M.I. H.D. 

                      COMMISSIONE DI GESTIONE 

Frequenza di 

pagamento 

Alla fine di ogni trimestre e in base al 

valore del patrimonio netto durante il 

trimestre di riferimento 

 

Alla fine di ogni trimestre e in base al valore 

del patrimonio netto durante il trimestre di 

riferimento 

 

Commissione di 

gestione 

Classe I: 1,00% 

Classe R: 1,50% 

Classe A: 0,90% 

Classe B: 1,75% 

                    COMMISSIONE DEL DEPOSITARIO 

Aliquota  

 

0,0018 0,0018 

                    COMMISSIONE AMMINISTRATIVA 

Aliquota  

 

0,15% 

 

0,15% 

                   COMMISSIONE DI PERFORMANCE 

Base di calcolo annuale annuale 

Indice/i di 

riferimento 

N.A. – Le commissioni di performance 

sono calcolate utilizzando il metodo 

Absolute High Watermark. 

Le commissioni di performance sono 

calcolate utilizzando il tasso minimo di 

rendimento del Comparto (2%). La 

commissione di performance addebitata al 

Comparto non deve superare l'1,5%. 

Aliquota  Classe I: 20% 

Classe R: 20% 

Classe A: 15% 

Classe B: 15% 

Commissioni 

ricorrenti* 

Classe I:  1,31% 

Classe R: 1,81% 

Classe A: 1,14% 

Classe B: 2,03% 

*Importi stimati potenzialmente soggetti a modifiche al momento dell'esecuzione completa della Fusione. Il dato 

relativo alle commissioni correnti si basa, sia per il Comparto Incorporato che per il Comparto Incorporante, su 

una stima delle spese che saranno sostenute in un periodo di dodici mesi. Tali dati possono variare di anno in 

anno. Essi escludono le commissioni di performance e i costi di transazione del portafoglio, ad eccezione delle 

commissioni di sottoscrizione/rimborso pagate dal comparto al momento dell'acquisto o della vendita di quote in 

un altro organismo di investimento collettivo. 
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Qualsiasi commissione di performance del Comparto Incorporato calcolata e maturata nell'ultimo 

giorno lavorativo immediatamente precedente la Data di efficacia sarà assegnata ai Partecipanti del 

Comparto Incorporante. Il Comparto Incorporante continuerà ad applicare la propria commissione di 

performance dopo la fusione, nulla cambierà per i Partecipanti del Comparto Incorporante e gli ex 

Partecipanti del Comparto Incorporato pagheranno la commissione di performance nel Comparto 

Incorporante e sosterranno gli stessi costi in caso di pagamento di tale commissione di performance. La 

Società di gestione, agendo per conto dei Comparti, garantirà un trattamento equo a tutti i Partecipanti. 

Indicatore sintetico di rischio  

L'indicatore sintetico di rischio ("SRI") per entrambi i Comparti è 3. 

II. Rischio di diluizione della performance 

Nella fusione proposta, essendo una fusione mediante conferimento di tutte le attività e passività, avrà 

luogo un'unica operazione con conseguente e automatico trasferimento - alla Data di Efficacia - al 

Comparto Incorporante di tutti i titoli, contanti, strumenti finanziari e passività esistenti nei Fondi 

Incorporanti. 

Il Consiglio di amministrazione della Società di gestione ha adottato le misure necessarie per limitare i 

costi legati alla Fusione proposta. Pertanto, non è prevista alcuna diluizione della performance, sebbene 

non sia possibile escludere totalmente una potenziale diluizione della performance. 

III. Ribilanciamento del portafoglio 

Nei giorni precedenti la Fusione, il portafoglio del Comparto Incorporato sarà ribilanciato cedendo una 

parte significativa dello stesso, riducendo al minimo il numero di operazioni, e reinvestendolo in modo 

da renderlo il più coerente possibile con il portafoglio e la politica di investimento del Comparto 

Incorporante a partire dalla Data di efficacia; pertanto, il Comparto Incorporato potrebbe non essere 

conforme al proprio obiettivo e alla propria politica di investimento nei giorni precedenti la Data di 

efficacia.  

IV. Impatto sui Partecipanti del Fondo Incorporato e dei Fondo Incorporante 

I Partecipanti del Comparto Incorporato non avranno diritti diversi dopo la Fusione, in quanto la fusione 

non comporterà modifiche sostanziali in termini di diritti e trattamenti applicabili agli stessi, come 

dettagliato nel Prospetto rispettivamente dei fondi comuni di investimento LEADERSEL e 

GLOBERSEL. 

Le procedure applicabili alla negoziazione, alla sottoscrizione, al rimborso, alla conversione e al 

trasferimento delle Quote e il metodo di calcolo del valore patrimoniale netto sono quasi identici nel 

Comparto Incorporante e nel Comparto Incorporato, come descritto in dettaglio nei Prospetti 

informativi dei fondi comuni di investimento LEADERSEL e GLOBERSEL.  

I Partecipanti del Comparto Incorporante continueranno a detenere le stesse quote di prima e non vi 

saranno modifiche ai diritti connessi a tali quote; l'attuazione della fusione non influirà sulla struttura 

delle commissioni del Comparto Incorporante e non comporterà modifiche ai KID di tale Comparto.  

Alla Data di Efficacia, il valore patrimoniale netto complessivo del Comparto Incorporante aumenterà 

a seguito del trasferimento delle attività e delle passività del Comparto Incorporato.  
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V. Criteri di valutazione delle attività e delle passività 

Alla Data di Efficacia, le attività e le passività del Comparto Incorporato saranno valutate in conformità 

con i principi di valutazione contenuti nel Regolamento di Gestione e nel Prospetto Informativo di 

GLOBERSEL alla data precedente la Data di Efficacia. 

Tutte le passività in essere del Comparto Incorporato saranno determinate alla fine del giorno lavorativo 

precedente la Data di Efficacia e gli accantonamenti maturati fino alla fine del giorno lavorativo 

precedente la Data di Efficacia saranno aggiunti al valore patrimoniale netto del Comparto Incorporato 

valutato al giorno lavorativo precedente la Data di Efficacia e calcolato alla Data di Efficacia. 

Tali passività sono generalmente costituite da commissioni e spese dovute ma non pagate, come riflesse 

nel valore patrimoniale netto del Comparto Incorporato. 

VI. Condizioni della fusione 

La fusione comporterà il trasferimento di tutte le attività e passività del Comparto Incorporato al 

Comparto Incorporante, in cambio di nuove Quote emesse nel Comparto Incorporante ai Partecipanti 

del Comparto Incorporato. Il numero e la classe delle quote che saranno emesse a favore dei Partecipanti 

del Comparto Incorporato saranno proporzionali alla loro partecipazione nella classe pertinente del 

Comparto Incorporato e determinati sulla base del valore patrimoniale netto delle loro quote nel 

Comparto Incorporato e del valore patrimoniale netto della classe pertinente di quote nel Comparto 

Incorporante alla data di riferimento precedente la Data di Efficacia. 

Le quote che saranno emesse saranno denominate nella stessa valuta. Le quote di classe I e le quote di 

classe R del Comparto Incorporato si fondono rispettivamente con le quote di classe A e le quote di 

classe B del Comparto Incorporante, come segue: 

 

GLOBERSEL ALKIMIS 

EQUITY ALPHA 

 

LEADERSEL P.M.I. H.D. 

Classe I: quotata in EUR. Riservata agli 

investitori istituzionali e/o agli investitori al 

dettaglio che investono un importo minimo di 

1.500.000 EUR. L'importo minimo per la 

prima sottoscrizione è di 2.500 EUR per gli 

investitori istituzionali e di 1.500.000 EUR 

per gli investitori al dettaglio.  

Nessun importo minimo per le sottoscrizioni 

successive. 

 

Classe R: quotata in EUR. L'importo minimo 

per la prima sottoscrizione è pari a 2.500 

EUR.  

Non è previsto alcun importo minimo per le 

sottoscrizioni successive. 

Classe A: riservata agli investitori 

istituzionali. L'importo minimo per qualsiasi 

sottoscrizione è pari a 2.000.000 EUR. 

Classe B: per investitori al dettaglio. 

L'importo minimo della prima sottoscrizione 

è pari a 2.500 EUR.  

Non è previsto alcun importo minimo per le 

sottoscrizioni successive. 

 



 

Pagina8 di 9 

Non saranno emessi certificati relativi alle quote emesse nel Comparto ricevente. 

VII. Aspetti procedurali e data di efficacia della fusione 

Al fine di garantire una procedura di fusione rapida, i nuovi ordini di sottoscrizione di quote e di 

conversione in quote del Fondo Incorporato saranno respinti dopo le ore 16:00 (ora di Lussemburgo) 

del 7 ottobre 2025. Gli ordini di rimborso di quote del Fondo Incorporato saranno accettati senza 

commissioni fino alle ore 10:00 (ora di Lussemburgo) del 5 novembre 2025; dopo le ore 10:00 (ora di 

Lussemburgo) del 5 novembre 2025, le richieste di rimborso nei Fondi oggetto di fusione non saranno 

più accettate.  

 

Il trasferimento dal Comparto Incorporato al Comparto Incorporante sarà automatico e gratuito. 

I Partecipanti del Comparto Incorporato che non hanno esercitato il loro diritto di riacquisto o 

conversione delle quote ai sensi dell'articolo 73, paragrafo (1) della Legge entro il termine previsto, 

potranno esercitare i loro diritti in qualità di Partecipanti del Comparto Destinatario a partire dal 19 

novembre 2025. 

VIII. Rapporto di cambio 

Alla Data di Efficacia, il Comparto Incorporato trasferirà le proprie attività e passività al Comparto 

Incorporante. Le quote del Comparto Incorporato saranno annullate e i Partecipanti riceveranno quote 

del Comparto Incorporante, che saranno emesse gratuitamente, senza valore nominale (Nuove Quote). 

 

Le Nuove Quote saranno assegnate direttamente ai Partecipanti del Comparto Incorporato in base al 

rapporto di cambio che sarà calcolato come indicato di seguito. 

Non sarà effettuato alcun pagamento in contanti ai Partecipanti in cambio delle quote.  

Ai fini del calcolo del rapporto di cambio tra le quote del Comparto Incorporato e quelle del Comparto 

Incorporante, il valore patrimoniale netto del Comparto Incorporato e del Comparto Incorporante, 

compresi gli utili maturati, sarà calcolato alla Data di efficacia della fusione (Data di concambio). 

Il valore patrimoniale netto del Comparto Incorporato e del Comparto Incorporante sarà calcolato 

all'ultimo giorno lavorativo immediatamente precedente la Data di Efficacia; di conseguenza, le Quote 

del Comparto Incorporante saranno assegnate ai Partecipanti del Comparto Incorporato in base al 

rapporto di cambio determinato dai rispettivi valori patrimoniali netti alla stessa data. 

A = B X C 

D 

DOVE: 

A = NUMERO DI QUOTE ASSEGNATE NEL FONDO INCORPORANTE 

B = NUMERO DI QUOTE DETENUTE NEL FONDO INCORPORATO 

C = VALORE PATRIMONIALE NETTO PER QUOTA DEL FONDO INCORPORATO 

D = VALORE PATRIMONIALE NETTO PER AZIONE DEL FONDO INCORPORANTE 

Tutti i dati sopra indicati saranno calcolati il giorno lavorativo immediatamente precedente la Data di 

Efficacia della fusione. 

Il revisore legale dei Comparti, Ernst & Young, 35E Avenue John F. Kennedy, L-1855 Lussemburgo, 

convaliderà e verificherà i criteri adottati per la valutazione delle attività e, se del caso, delle passività 

dei Comparti, nonché il metodo di calcolo del rapporto di cambio e il rapporto di cambio determinato 
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dall'Amministratore dell'OICR. Una copia della relazione del revisore è disponibile gratuitamente su 

richiesta al seguente indirizzo e-mail: egi@ersel.lu . 

IX. Costi della fusione 

I costi e le spese legali, di consulenza e amministrativi associati alla preparazione e al completamento 

della fusione saranno a carico della Società di gestione. 

 

I Partecipanti sono invitati a richiedere gratuitamente la versione del Prospetto di LEADERSEL 

datato 15 aprile 2025, la relazione del Revisore legale sul calcolo del rapporto di cambio e il 

Documento contenente le informazioni chiave (KID) del Comparto Incorporante al seguente 

indirizzo: egi@ersel.lu   
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