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Anduamenio dei mevcat

Lecononua globale nel 2021 & slaty (orlemente influenzata dalle dinamiche legate alle riaperiure,
mazie gy crescente dilfusione delle vaccinazioni. Dopo una contrazione a Hvello slobale del 3,1%
nel 2020, nel 20021 la crescita dovrebbe attestarsi a cirea +5,%%0. A questa crescita si ¢ associata
ur’intlazione che non st vedeva dal 2011, pari at 4,3%, condisionata dalle sopracilate napertue,
dalla concentrazione della domanda sw bent, dai colli & botligha sulb oilerla e dagh eleval prewa
dell'energia ¢ delle malerie prime.

H supporto delle poliiche monctavic ¢ fiscali, fondamentale nel 2020, & risnitato importante anche
ncl 2021; nellultimo trinmestre sono tillavia indwdate e riflesstom riguardant fa nidurione dello
slimaolo monelario ner Paest sviluppati, specialmente a segaito ded livelll elevan dell’inflazione e
dopo aver verificato impattl economici via via calanti dalle varic ondate pandemiche.

Per gli Stati Uniti 11 2021 ¢ stato ancora un anno fortemende impatialn dall*epidermia mondiale di
Covid-19 e dalle conseguense che il “lockdown™ hanno avalo sally prodwdone, sui consumi
& sully crescity. Rispelto alb 2020 perd, gl interventi g livello globale sia di politica monetaria che di
pixlitica fiscale hanno pia che compensato effetto nefasto delle restrizioni, restimendo all’anno una
crescita decisamente straordinaria che negli USA ha registrato in termini reali il 5,7%.

La politica monctaria della FED ¢ stata aceomodanie per tufto 11 corso deltanno, accompagnando a
tipresa economica, Solo nella secomda parle dellanno, con 11 nolevole mrglioramento deble
condizioni finamziarie e 1 dati di crescita, il mercato ha inizigto @ contemplars 1a possibilita di una
Banca Centrale restrittiva gia a partive dalla fine del 2022,

Dal punto di vista politico, si & potuta registrare una riduzione delle tensiont interne rispetto all’anno
precedenie, in cul le presidenzali avevano visto prevalere st candidate democratico Joe Biden,
nonché una ndwsone dello siress geopohitico, che nel bennio precedente evs stata un sima negoziale
di Trump sopratiutto nel confronti dells Cina,

L’cconomia curopea & stata positivamente influenzata dalle progressive riaperture: te esportazsom
hanno contvibuito positivamenie alla erescila dell®anmo, con un setiore mamiatiuriers che € ruscilo
a4 benehiciare dells ripresa globale, nomostante la rilevanza del vincoeli che hanno rallentato la
produzione mdustriale nella seconda metd dell’anno. Nonostante | colli di bottighia, la prodozione
industriale ha rapeiunto livelli di poco inferiosi at periodo pre-Covid.

Per quanto rignarda Pinflazone, la risalita & slala pressoché costanle net corso dell’zmne, com un
comsiderevole impatto derivanie dalla risalita dei prevat dell’energia e dei trasportl. A fine 2021 la
crescita det prezzi ha rageiunto 1 5% rispetto ali*anno precedente. Sui prezzi dell’encrpia ¢ del pas
in particolare, ha avuto un impatto non trascurabile [3 geopolitica con o tonsiond tra la Russia o
PEuropa, con if coinvolgimento degl Stati Uniti.

I {asso di disoccupaddone & progressivamente migiiotalo, passando dall™8.2%5 di itzao anno al 7%
a e 2027, su Hvelli fnferior a quelli precedenti la pandemia,

A livello monetario la BCT ha supportate il mercato estendendo sino al marzo 2022 it programima
di acquisto di titoh lcgati all’cmergenza (PEPP Pandemic Emergency Purchase Program), A
dicembre € slala comunicata al mercato Mintenvione di ndurre gh sequasit del PEPT a partive dal
primo irimestre del 2022, con Pobiettive di sostituive imzishnente parte del PEPP con PAPP, il
programma di acguisti ormai Mradizionale™.
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PROSPETTIVE 2022

Gl cffetti della pandemia da Coronavirus non si sono ancora dissipati a causa delie diverse
mutazioni che ne hanna reso ta contagiositd maggiore, in prescnza di campagne vaceinali non ancory
clicact, Questo percorso di rinormalizzazione delle condiviond economiche & monetarie vede nelle
lensiond di carattere peopolitico un fattore di incremento delle incerterze o cul 1 mereati finanziari si
dovranno adcguarc. Sc nct breve perinde questi element, scatenatt dabfla puerra tra Ucraina
{appoggiata dai pacsi oceidental) e la Russia, hano sicuramente effctti sulla volatiita dei morcati,
di pia diffieile quantificazione sono le conseguenze di medio lungo periodo sa fondamentali
delleconumia mondiale, sulle tralettorie della politica monelana e (iscale ed in ultima istanga sul
livello dei prezzi deoli asseti finanzias.

[l mercato delle fiduciarie, dando seguito al trend caratterizzante gli ultimi annd, assisic ad operazioni
di consolidamenio (ra socield Rduciarie con Pevidente finalita della ricerea di eceonontie di scala,
diverstficazione territoriale e ampliamento dell’offerta di servizlo,

Caante all’crogazione di servie hducian radizionali, quali I'intestazione di partecipazioal sociali ¢
di rapport finan/ar, si assiste ad una sostanziale stabilith del volumi sia purc con un outtook di
polencale decrescita delie masse anuninistrate anche alla luee di evoluzioni normative Ta cut portata
nom € gneora del tutto acquisita, ma che possono incidere signilicalivamente sui prolili df riservatezzn
portati dal mandato fiduciario; in particolare, ¢ st nilerisee all®atluazione del “registro dei titolari
effettivi™ la cul portata potrebbe esserve alguanio stgmidicativa in termini di discl/osure al pubblico della
titolarita di parlccipazion sociall, nonché, di posizioni legate all’istituzionc di trust.

Provando ad ipotizzare gh effetti sopra descritti, & possibile tmaginare che @ medesimi s
ripercuntano principalmente sufle fiduciaric non iseritle ati*Albo 106 TUR, per le gquali tall attivita
rivestone prependeranza nct modelo di business.

Un aliro Fallore crilico, guesta volta principalmente con riferimento allinlestazione di rapport
linanwimi, € la sempre crescente difficolta da parte delle fiduciaric {oggeito di allenvione anche da
parte di Assofiduciaria} nell’apaire conti ¢ dossicr presso operalort hancarl nazionali nell’interesse di
fiducianti. Tale difficolla, che trova le proprie ragiont essenziakmente in policy antiriciclagpio, in
modo per cerli versi sorprendente riguarda anche le fiduciarie iscritte all”Albo ex art. 106 TUB.

Cranto invece ai trend positivi, probahilimcnte anche a seguito dell’efetio destabilizzante del pertodo
pandemico, st assiste a numerosi progeih di planilicaaone patrimoniale e successoria che vedono
coinvolte socictd fiduciarie, ad esempo i quabitd df {rustee,

il in generale, siassiste nel mercato fiduciario soprattutto por quanto riguarda lo realld collegaie a
gruppi bancari o, comungue, altamente strutturate, atla proposta di servizn quahficatt (ad, esempio
mandati senza intestazione di rapporti csterl, consolidato fiscale, club deat) rivolt alla detenzione di
pateimeni familiari articolatt secondo una comcesione & “family office” evoluto.
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Prospetti contabili riclassificati

Conto ceonomico riclassificato!
{¥alori cspresst in Luro)

1122020 | 31122020 ; Yaripeione | Varidzione

R : Assuluia o

Corenissioni attive 18300661 1.753.6361 6430 4,4%

Commission] passive {£.330) - {4.3300| n.a.

Comnissioni nelte _ U LBIRSS0 | 1753436 TE.91H 4, 1'%

MMargine 41 mferasse {2221 {744 {1.178} -198,7%

Uitile (Perdita) da cessione di atiivitd Anenziagrie vafulaie ab Ny,

con impatto solla redditiviny complessiva a3 - 53 n.a
Risultato netho deliagtivitd ohbHgatofamente valulale o I v. {12.8681) (Bo2a): {3875} | -434%

Risullato dellallivild finanziaria {14.970) ( ‘} G'F{I] : {5300} -54,3_%

_']!\-'.'[argme dl iutc med:

Spese por i personate (738,371 l[ﬁ[ 3,49'?} {120.380) E9.5%
Allre spose amministcalive (380.891) | (362.7T03) {13186} 5.684%%
Amrmoratnenti (198.005) (97,7843 {10211} 10, 3%
Rettifiche valove sui creditl {2:3.000) {32.84 T 540 -23 4%
~Alni proventi {onead) di pestions {7.60%) £2.703) {4495} -184,8%
Costi oper::tm _ _ (1.260.47¢) | (L.114.529)] {143.942) ] 1_? 1 /u

629,437,
(170.841)

550,095
(172.148)

79.342) |
(1.307}]

kullam o pe ralwa

I.mposre sul reddito di per rch:lu _

Vtile {Purdnla) estreizie A

U Al fine e fomire ure migtiors Tappresenliione destionels dei sultatt, t dati coopnomici del provveditaene riglsssfisat differizeono dagte
sehermi i Thaseew O Tiabia per le seewent riclassifiche 33 vooo Adomostamenti’™ inclzde be vooi di bitancio 1660 & 170
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Stato patrimoniake riclassificato?
{Valori espressi in Furo) . e e
JLIZ.2021 | 31122824 | Variarione | Variazione
Assidnta )
Creditis 5923023 4644462, 1278561  17.5%
- Crediti verso banche 465,143 TARATY| (233236} -37,8%
- Credit verso aftei SA57R80) 3 EIGO8I [ LAGLTT| 0 40,1%
Aftivild finanziarie 160820 | 1.621.095 {12801} A%
- Atlivila’ Finunefaric valotate al fair value con lmpatio sulta
redditivile’ commplossiva 3.054 6352 {3.2498) =5E,9%
.. - Portafioplio obblisaleriaments valutato al fair vatue i 1608254 FE210U5 | {12401 -k R%0
Immohilizzazioni: C 3740 408844 (58.104) -24,0%%
- Materiali 44093 | 164997 (20904)  -127%
- lmmateriadi la6.647 243 847 (7720013 ~31.T%
Altre voei dell'attive 634,236 LULOON; (476.764)|  -42,9%
TOTALE ATTIVO O A L TR
Debiti E0R.257 116984 {10727} -4 2%
Fuondi u destinazione specitiea 06,737 91043 5,084 B3%
Alire voi det passivo 2774362 | 1.266.852| LSGTSI6|  1190%
Patrimonio neite S.56E990| 6,316.874| {(814.883) -12,00
FOTALE ARSIV 479,347 7791753

2 Al Gine di fivresice ven miglire rapassentazione gestienalc, i datl pagainoniali elast el difermseone dagli sehemi di Banca 3 lkadia per

B vace "Altte voci delf aitive™ mclade [e ves dr dangia 100 ¢ 124,

[.& vooc "Bchiti™ ¢ stata apera per O debili verso hanehe & per altri debits
Lt wviee “Frmdi a destippzione specifica™ include e voued Ui bifancin 00,
L wiee ™A lLre woed el passive’™ inglude 15 vosi di bikaneio 60 e &0,
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Relazione sulla situazione patrimoniale ed economica

Signori Azionisti,

la Vostra Societd nel corso ded 2021 ha repistrato una sostanyiate stabibith della massy ammministoata,
rispetto al dicombre 2020, attestala a Bura 2,9 miliardt, di el BEure 475 miliont riferibili a n. 20 trust
per 1 quah viene svolla Uatlivitd df trustee; la raccolta netta risulta negativa por citea Euro 100
milioni, a seguito della nsérutturazione di un trust ¢ della chiusuea di una importante operazone.
Nell anno 2021 1a Vostra Sacieta ha chinso ["csercizio eon an uwlile netto di Fure 377,947 in flessione
rispetto ad Luro 458.596 dell’csercizio precedente.

A scgutre st riporta Panahst delle prneipali voei di Conto Liconomico.

Le Commissioni neffe registrano un incremento del 4,4% atiestandosi a Euro 1.823.536 relative al
2021 contro Lure 1.753.636 del 2020,

I Risultare dell entivitd finonziorie s allesla a negativi Buaro 14.970 (Euro 9.670 nel 2020)
determinale principalmenie da un margine di interesse negativo per Gupo 2,222 ¢ per i risultato netio
deli*attivild obbligatoriamente valutate al fair value per negativi luaro 12.801.

i Margine di intermediazione risulta quindi pari a Buro LE10.566 in crescila det 3.8 afa (Euro
1.743.966 net 20207,

Per quanto rignarda i Cosfi operaiivi nell’esercivio 2021 51 & registrata un incremento del 13,1%
principatmente per eletto del migliorato prestdio quali-quantitativo del personalc dipendente, passate
da 7 unitd di {ine 2020 8 10 unitd. a fine 2021,

In particolare, le Spese per i personale passano da Eure 618,497 del 2020 a Ewo 738.877 del 2021
mentre e Affre Spese amminisirative 81 atlestano 2 Foro 380861 i crescita del 5% rispetto
all’csercizio precedenie. GH Ammorteonenti ammontane & Buro 108,005 in crcscita rispetto
all’csereivzio precedents (+10,5% afa). Infine, gli Al provensi di gestiose tisultano negativi per Euro
7698 contro negativi Eure 2.703 defl’esercizio precedente.

[ Risultato operafive della societa si attesta a Laro 530,095 (-12,6% afa) e dopo la detenninazione
del carico fiscale per Buro 172,148 (Buro 170841 nel 20200, I'Liile d'esercizio st attesta a Luro
377.947 in riduzione del 17,6%,

A livello di Slato Patrimoniale il portafoglio titoli & costinuito per Euro 1.61 1.348 (Euro 1.627 447 al
31.12.2020) di cui Luro 3.054 (HEuro 6.352 at 31.12.2020) per un tielo & stato iscritto tra le Attivita
finanziaric valutate al fair value con mmpatio sulla reddibivild complessiva e per Furo 1.608.294 {Lnro
LOZ21.095 al 31.02.2020) da Oier senills va le AXivicd finanziagrie obblicatoriamente valutate af fuir
vitfze.

I erediti iscritti in bilancio ammontano complessivamente a Furo 5923023 (Buro 4.644.462 al
31.12.2020% ¢ sono costituite da crediti verso banche 2 visla e disponibilitd liguide per Euro 465,143
(Lure 748379 al 31.12.2020) ¢ da creditl verso alirl, principalmente composta dai crediti per
commigsiont da incassare, per Buro 5,457 880 (Duro 3.896.083 al 31.12.2020),

L& invwmobilizzazioni sono parl a [uro 310740 {-24% a/a) principalmenle costilutle da attivied
materiali pari a Duro 144,093 (Earo 164.997 al 31.12.2020).

Lavoce di bilancio Afire aitivita registra un decremento passando da Euro 1.111.000 del 31.12.2020
ad Luro 634.236, e sono costiluih principalmente da Creditl verso ["Crario per Lure 203,756 (Euro
TH2.880 al 311220200,

riconducibili atle passivita iscritte per leasing in applicasione del pnncipio contabile IFRS 16.

H debito per fondi o destinazione speeifica pan a Furo 96,737 (Buro 91.043 al 31.82.2020) si
riferiscono untcamente gl debito per Tratlamento di fine rapporto.

La voce di biluncio Alfre passivite ammonta a Dure 2.608.024 (Luro 1.086.575 det 31.12.2024)
riconducibile per Euro 2.397.189 a debiti verso P lrario.

9
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1l Petrimonio netto della socictd s attesia al 31, 02,2021 pan a Buro 5.501.991 ) in ridwaone nspetio
al 31.12.2020 part a Faro 6.316.874. Te variavioni intervenude sono da sliribuirst principalmente alla
distribwaone di wiile $Fesercizio 2020 per Buro 400,000, ed alla disiribuzione stwaordinavia di
dividend: per Euro 860.000,

Il rendiconto finanziatio rifeva un assorbimento i hoguwidid part o Furo 283.236.

fmpatti devivanti dalla pandemia Covid-19

Alla duta di redazione del bilancio, 8 distanza di due anni dalla dichiaraziene dell’Creanizzazions
Mondiale della Sanitd della “emergenza infernazionale™ dovuta alls diffusionc del Covid 19 {c.d.
“Coronavirus™), 'intero sistema ceonontico mondiale continna ad accusare ph effets negativi delia
crisi mondiale i un comiesto instabile caratierizzalo dalb alternars d allentamento & intensi lteaaone
delle misure resiritlive infrodolle per contenere (o pandemia.

Anche per Uesercizio 2021 il sistema finanziario & risultato uno dei meno penalizzati soprattutto nel
settore del private banking ed asset management a cui i Gruppo Lirsel apparticne, nonostantc la forte
volatilita dei mercati. In tale contesto 81 & registrada una oftima tenuwla delle masse e den vicavi. Per
guanio riguarda i costl, 1 maggort costi soslenutt per 1a prevervione dei rischi della paundemia e della
messa M sicurerzza della slratlurg e dedie persone sostenuti nel corso dell’esercizio precedentes si sono
progressivamente attenuati.

Dal punto di vista orpanizzative, i Gruppo Lrsel nel 2021 ha adottato una scric di misure wtili a
frontcggiare cfficacemente if perdurare dell’emergenza, assicurando coslantermente {a continuita
opetaliva del propn process e servia, Tl misure sono slate alfuale 10 plena conlormitd ai protocolh
d tntesa in materia & contenimento del contagio approvati dal Governo e dalle Parti Sociali in data
24 Aprike 2020 ed apmiornati in data & Aprile 2021,

In particolare, il piano di “Business Continnity™ predisposto dal Gruppo, & stato caratterizzato dalle
scgucnti misare preventive:

i} supporio coslanle e sensibilcavaone a lullo 11 personale sellmporlanza della campagna
vacemale adollata dal Mimstero della Salwe e dal Commissano straordinario per amergensa
gpidemiclogoica;

1) ridezione significativa defla presensa di nsorse in adenda nella misura trail 20% ed] 30% e
relative incremento e consolidamenio su lavga scala del lavoro Nessibile, con | conmessi
investimesnti a livello di dotazione informatiche;

iti} garantila "e[licenya operativa degli affict entic detla sociedd;
iv) costante monitorageio delle attivita prestate dai principali provider di servizi;

v) limitavione detle frasferte den dipendenti (ra le diverse sedi operative e resirizion] dellP accesso
el consulent] esterni:

vi} formazione a distanza del personale per approfondire 1 rischi derivanti dalla diffusione del
COVIND-19 e le musure generall di sicuresza da alluare per ridurre 1l conlagio;

vii) consulenza scientifica ¢ supporto ai lavoratorl, sarantita dal medico competente aziendale,
sull’importanza defla vaceinazione come primaria misuia di prevenzione dalla pandemia;
vitl} adozione di specifict protocolli anticontagio elaborali in comforniild alle disposteioni vigenti;
tx) prevenzione dei vischi net luoghi di lavoro con adozione delle misure di protezione individuale
e colletlivar suniliveazaone degh ambientt lavorativi, accesso in azenda condesonato al
conlrollo del green pass secondo le disposiviont di Tagge che s sono nel tempo avvicendale,
alla rilevazione dells temperatura corporen, all’uviilizzo del dispositivi Ji protezione;

1)
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igicnizzazione detle mani; distansiamento; divieto di asscmbramcento; tracciamento del
contafti stredfr

x) adoziene di specifici protocolli in materia di controblo e vigilanza sui lavoratori, anche in
relazione alle modalita di venfica del green pass e relative procedure connesse ad cventuali
contestazioni disciplinamn,

xi) convocazione periodica di comitatt COVED a cui hanmo partecipato, oltre alle funzioni
aziendali, anche il medico competente ed il RSFP: tali comitati hanno avute la finalita, nel
corso dell*anno, di aggiomare le misure di prevenzionc ¢ protezione adottate in coerenva con
it continuo evolversi del quadio epidemiologico ¢ delfe cogenve normalive, Tali comitald
harno gavantito nel tempo a complianee aziendade in malena, riducendo nolevolmente 1 rischi
dezivanti da possibili inadempicnze dovuele al possibile ritardo di recepimento dellz evoluzioni
normative.

Constderata la mancanza di dati corti salla validia temporale della risposta imemunitaria offorta dalla
III dose vaceinale {ed. Booster) e Pipolesi di cessazione, al vaglio del Governo, dello siato d
cmergenza ad ogg previste per i 31 marzo 2022 (da valuiare subla base defla siluadone
cpidemiologica), Iesercizio 2022 sard ancora condizionato dalla naturale evolurione della pandemia
auspicabilmente destinata a trasformarsi in epudemia e netla fase conclusiva in endemia.

Alla loce dell’ovvia incertezza legala aghi sviluppi sunitari sopra delineatl, ed ai possibill scenatri
macrocconomict i, i segnate che ad oggl nen sia pessibile prevedere Pevoluzione & tale
fenomeno e le sue conseguenze, né si possono cscloderc atlo stalo atluale eventuali impatti
patrimoniali ed economici negativi sulla nostra socicld, seppur oo appena concluso abbia
cinllermato la stabilita economica ¢ patrimoniale del Grrappo in un conlesto economico-finanziario
particolarmente difficile.
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Farti successivi avvenuti dopo la chiusura dell 'esercizio

St comunica che suceessivamente &l 31 dicembre 2021 e fino alla data di approvazione del presente
documento di bilancio, non si ¢ verificato aleun accadimento che possa determinare conseguense
rilevanit sul risulate pabvimoniall ed ceonomict rappresentati a meno di quanto di seguito
argomentato,

Fusione per incorporazicne dells controflanie Frsel Sim Sp AL {aviomisia totabitario di Nomen
Iiduciaria 8.p. A0 in Banca Albertind S.p.A. o Ersel S p A,

Con islana del 19 agosto 2021 e successive integrazioni, & stata richicsta & BCL ¢ Banea d'Talia -
nell ambite di un complessive progetio di nsrutherazione del Gruppo Bancario Bescl, inter alia -
|*autorizzazione alla fusione di Ersel SIM S.p AL in Bunea Albertini S.p.A. con contestuale modifica
detla denominazione sociale di quest’ultima in Ersel S.p.A. BCE e Banca d'Haba hanno fornio
Paulanivzarione a quanto sopra rispettivamente in data 4 ¢ 5 novembre 2021

Tn data 24 novembre 2021, le assemblee straordinaric di Hrsel 8IM S.p AL ¢ Banca Albertini S.p A.
hanno approvato, per gquanto di nspettiva competlenea, il progedto di fusione di cui all’istanza di
autorizzazione del 19 agosto 2021 ed assunto le conseguenti delibere.

[n data 16 diccmbic 2021, con atto def Notaio Remmo Maria Morone, Repeviorio n, 10,852, Raccola
n. 5680, Banca Albertmi S.pnA. od Ersel 5IM S.p AL hanno stipulato atte di fusione che ha dato
esecuziong alle deliberaviom assembleari di cwi sopra con cffcito dal 1" gennaio 2022, data da cui
decorrono tutti gh effetis civili, contabili e liscali defla lustone.

In dipendenza della fusione, fa societd incorporante, Banca Athertini S.p A, ha assunto 1 diritti ¢ gli
obblighi della Socicta incorporata, Lrsel SIM S.p AL, proseguendo in tutli 1 sugi vapporli, contratts,
credil, dinil, debeti, impegnd, pratiche, vertenze, posizioni attive e passive €, pilt in generale, ognd
afivila e dinlio materate o ymmateriale, principalc od accessorio, scnza ecceziont o Hmitagioni &
sorta, che siano o che vengano ad essere di spellanza della socictd incorporata.

Banca Albertini S.p.A. ha guindi assunto, con decorrenyza 1° gennmo 2022, la denomenazione “Lrsel
S.p.A7, trasterito La propria sede lepale da Via Borgonuovo 14, 20121 Mitano a Piavva Solferino 11,
10121 Torino e atlivato it nuovo indirizzo di porta clettronica certificata ersel pecfipec.ersel it
Alla data di approvasione def presente faseicolo di bilancio Momen [iduciaria 5.p A. & controllata «l
100% da Ersel S.p. A, Capogruppo del Gruppo Bancario Ersel.

Tensioni weopolitiche tra Russia ¢ Ucraina

Infinc, st sepnala che dopo la data di riferimento del Bilancio, come evento sucecssivo alla chinsura
detl’esercizio 2021 che non comporta rettifiche in relazione a quest’ullime, 11 24 Jebbraio 2022 s ¢
aperio un condlitto militare (ra Russia ¢ Ueraina, Pacst nei quali il Gruppo ERSEIL non ha inleressi
particalari, sig per gquanto ngusrds myveslimenti partceipativi, sia per quanto ripuarda relazioni
commerciali e di finanziamento. Verranno monitorats gl andamenti dei mereati finanziari in termini
di impatti sulla valutazione degli asset under management, ollre che e eventuali decisioni che a livello
comunitario ¢ internazionale dovesscro essere prese.
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Contimitita aziendale

Per quanto riguady ik tema dells continuild axiendate, gli Ammunistratori hanno proccduto ad un
attento csaine degli eventi che potrebbero far sorgere dubbi significalivi dguardo a tale presupposto,
anche in relazione alle indicazioni fornite dagli Organi di vigilanza nel documento congiunlo emesso
i1 dala 6 {ebbraio 2009,

In particolare, 1ate aualist 51 & soltermata sugh ndicatort Tnansian ¢ gestionali che, sc non fenuti in
debita considerazione, possono pregiudicare la stabilitd e coniineitd avtendale. In nessun caso la
Socicta ricatra tra gli indicatori sopra indicati pertanto, anche grade alla consislente capacitd
patrimeniale, nonché alla capacitad a produire reddito, tale bilancio viene redatto nella prospetiiva
delta contimatd adendale.

Con riferimento alla verifica delle ridustont per perdita di valove, la siessa & unicamente applicabile
apli investimenti effettuati sul proprio patrimonio. Dall’analisi delle singole voel componcati i
prospetti di bilancio non sono cmersi fattori di incertezza nell’effettunzione delle stime debe slesse.
(ili wmmamestraton alka luee di quanto sopra esposto ¢ del positivo andamento operativo - nonostante
1 Lattorl i neerlersa argomentali nella sesione “informativa Covid 197 ¢ dail’andamento degli
equitibri peopolitici che come sempre influenzano posilivamenie o negativamente ["andamento del
settore finanziario - ritengono che la struthia patrimoniale e finanziaria sia fale da garantire la
continuitd operativa dell’impresa nel prossime foture ed hanno pertanto predisposto il bilancio nella
prospetitva della conlinuitd ariendale (going coneeri).

Prevedibile evoluzione della gestione

Fa prevedibile evolusone detla gestione della socictd sard condizionata sia dall’cvoluzione delia
“emergenza internazionale” dovula alla diffusione del Cowvid 19 sia dall*andamento degli cquilibei
geopolitici che come sempre influenzano positivemente o negativamente Pandamenio del setiore
finanziario, oktre datla capacitd de! management di dare attuazione al piano industriale per gh anni
AVVENITE.

La Socield resta impegnata nel suo percorso di crescita strutturale, attraverso Pampliamento del
servizi rivokti alla clientela private, ogg pit orienlala e propensa alla neerca di sobuzioni di governo
c di protezione del patrimonio anche in un’ottica di trasmissione iter-generavionale,

Lo svibuppo der servize crogati nell’ ambito di strategic di “wealth planning” rappresentera quindi vno
det principali elemenli che potrd, anche attraverso la rete di Studi professionali con i quali sussistono
rapporti ormai consolidati di reciproca soddislwsdone, contribuie ad una crescita quali/quantiativa.
[l ereseente impatto delle sinerpie di Gruppo rappresenta indubbiamente un®ulleriore epportunila di
sviluppo per Pattivita fiduciaria, |out cffetti sono gia riscontrabill nella realizeazions di numerose
inleressanil opereaon.

Aliro ambite di signilicabivo ulenore sviluppo sard Perogazione i servizi di infestazione di
partecipazioni dedicati ad investitori partecipanti & elub deal, principaimenie net scttore del venture
capital.
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Rapporti con imprese del gruppo

La Socicta intraltiens rapporti (meglio dettagliati nella nota integrativa) con la controflante dcl
Gruppo Erset Stim 3.p. A, ora Ersel 8.p.AL (sl rimanda al paragrato “Fatti successivi avvenuti dopo la
chiusura dell’esercizio” per pli cffetti della fusione); le informazioni di sceuito riportate fanne guindi
riferimenlto abla situazione al 31 dicembre 2021

Netl’ambito def molo di capogruppo operaliva del Gruppo sono state accenlrale i capo ally Ersel
SimS.p.AL, nel rispetio delle condizion di mercato, I fonziond di conbrollo intermno, di Antiriciclapgio
& del Sorviz amminisirativi,

Ineitre, con Sunon Fiduciaria S.p.A. & in cssere un contratto di locazione deeli uffiei siti in Via
(harmone 10 g Torine, nenché an accordo di concessione di servizi in cstornalizzamone.

1.4 Soctetd Intratticne rapporti con la Holding del Gruppo Lissel attraverso fa soltoseriviong di mandati
fiduciari intestati ad Frsel lnvestiment] S.p.A.

Siriticne segnalare che:

la Socield ai sensi dell’ait. 2497 C.C, & soggotia a diresione ¢ coordinamento da parte della Ersel Sim
S A ora Frsel S.p A

Altri aspetii

Nel corso dell’anno 2021 1a Sovietd non ha effettuato operazioni straovdinarie sul Capitale sociale.
La Socictd non debiene avioni proprie.

Tale Relaxione viene predisposta netl’osscrvanza d guanto stabilito al’art. 2428 del Cocdiee Civile
¢ la redasione del bilancio ¢ avvennta osservando t principl generali stabiliti dallo JAS] e le
indicaziont defla Circolare della Banca d'Halia n 262 del 22 dicombre 2005 e successivi
aggiornamentt tra i quali i1 7% aggiomamento del 29 ottobre 2021,

Nell'ambito della novmale operativita & stata effcttuata wy’attivita di ricerca e sviluppo focalizzata
prevalentemente sull’analisi dell’evolozione del mercati nanviari e regolamentari di riferimento ¢
comsegrient valutazioni circa Popportunita di crearione ¢ nuovi prodotti ¢ teeniche di gestione,

Progetto di destinazione del visultuto d’esercizio

signori Azionisti,

i Bilancio al 31 diecmbre 2021 che sottoponiamo alla Vostra attenzione, chiwle con un utile netto di
Euro 377.947, dopo un accantonsmento di imposte parl a Furo 172,148, per il quale sl rimanda
atl” Assembles n destinazione,

Vi ricordimmo, moktre, che con approvazione di guesto bilancio scade per compiuto iriennio il
mandato per la Revisione Legale alMdata alla societd di revisione BY 8.p.A.

Sicte, pertanto, nvitabh & provvedere In merio.

Foring, 2 nwareo 2022

Per il Consigliol Amrmimstrazione
[} Piesidenis

1fn Wraudu
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STATO PATRIMONIALL
(Vedori espressi in unitd di Ewra)
Voci dell'attivo 31/12/2021 3171272020

10 | Cassa e disponibilita guide 465,143 * 748,379
20 | Attivita finanziaric valutate al fair value con impatto al conto economico 1.608.294 1.621,005
¢} altre attivitd finanziarie obbligatoriamente valutate al falr value 1.608.294 T 1.621.00% |

30 | Attivita finanziaric valutate al falr value con impatto sulla redditivit complessiva 3.054 6.352
40 | Attlvits finanziarie valutate al costo ammaortizzato 5457880  *3.896.083
a) credit verso banche ol # [

by crediti verso clientela 5.457.880 3.896.083

80 | Attivith materiali 144.093 164.997
a0 | Attivita immateriali 166,647 243,84/
100 | Attivith fiscali 216.631 205.967
a) correnti 194,859 178.927

v} anticipate 21.772 31.040

120 | Altre attivith 417.605 901.033
Totale Attiva 8.479.347 7.791.753

. Riclassiticato anno 2020 per omogeneili con anme 2021 8 segnito nuovo Provvedimento Danca d°Talia
Voci del passivo e del patrimonio netto 317122021 31/12/2020

10 | Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 106.257 116.984
) debiti verso banche 986 521

b) debiti verso la clientela 105271 116.463

60 | Passivita fscall 166,338 180.277
a) correnti 166.261 177.613

b) differlte 77 2.664

80 | Altre passivita 2.608.024 1.086.575
90 | Trattamento di fine rapporto del personale 96.737 91.043
110 | Riserve da valutazione (9.847) (17.017)
140 | Riserve 4.933.801 5.675.285
160 | Capitale 200,000 200,000
180 | Utile (Perdita) d'esercizio 377.947 458.596
Totale passivo e patrimonio netto B.4790.347 7.791.753
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CONTO ECONOMICO

(Verlowi exprassi in unitd of Eural

Voci 2021 2020

10 | Interessl attivi e proventi assimilati s 1.874

20 | Interessi passivi & oneri assimilati (2.379) (2.618)

30 | MARGINE DI INTERESSE {2.222) (744)

40 | Commissionl attive 1.830.066 1.753.636

50 | Commissioni passive (4.530) 0

60 | COMMISSIONI NETTE 1.825.536 1.753.636
100 | Utile/Perdita da cessione o riacquisto di:

by} attivita finanziarie valukate al fair value con impalto sulla redditivitd complessiva 53 1]

110 | Risultato netio delle altre attivitd o delle passivita finanziarie valutate (12.801) {B.92a)

al fair valute con Impalto a conto econamico

L) altre attivicd finanzlarle obbligatoriaments valutata al falr value (12.801) (B.92a)

120 | Margine di intermediazione 1.810.566 1.743.966

130 | Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: (25.000) (32.840)

a) attivitd' finanzlarls valutate al costo ammaortizzato (25.000) {32.840)

b) attivita' finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd' complessiva {0} (o)

150 | Risultato netto della gestione finanziaria 1.785.566 1.711.126

160 | Spese amministrative: (1.119.768) (981.202)

a) spesz per il personale {738.877) (618.497)

b} altre spese amministrative {380.891) (362.705)

180 | Rettifiche/(ripress) di valore nette su attivita materiali (24.203) (16.547)

190 | Reltifiche/(rlpress) di valore netle su atlivitd immateriali (63.802) (BL.237)

200 | Altri anerifproventi di gestione {7.598) (2.703)

210 | Costl operativi 1.235.471 1,081,689

260 | Utile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte 550.095 629.437

270 | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente {172.148) (170.841)

300 | Utile (Perdita) d'esarcizio 377.947 458.596




Bilancio 31.12.2021

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA

M NOMEN

FIDUCIARIA

{Verlewrd expessi in wnita oi Eura)
Voci ) 2021 2020
10 | Utile (Perdita) d'esercizio 377.947 458,596
B Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto
economico
70 | Piani & benefic definiti 7.258 {15.436)
140 | Attivita finanziarle (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con (BB} (159)
impatto sulla redditivita complessiva
170 | Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 7.170 (15.595)
180 | Redditivita complessiva (Voce 10+170) 385.117 443.001
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Bilancio 31.12.2021
RENDICONTO FINANZTARIO METOLO DIRET T
(T odory exmrassf fa unitd of Laeal
317122071 [ 3171272020
A ATTIVITA OPERATIVA
1. Gestione 491.880 482,191
-interess attivi incassati ¢+y ’ 157 1.874
- interessi passivi pagdti (- [2.379% (2.61E)
- commissiond netta (+7-3 LE2h.b36 L.rh3636
- spersa per il persanale (-3 (735147} (396,839
- adbr] Qoeti -} (4136149} (399,588)
st e () e T
~Arrposte & lasse (-} CieRFELY| 0 {65614
2. Liquidita generata f asserbita daile attivita {1.075.071} 1.592 B85
finanziaria
- dllre aitlvita Finansisrle obbligatoriamente valukate &l Eair ] 1
- gttivita Franziarie valutate al fair value can impatts sudla redditivita complessiva 1.298 100
- Bty fnantlarke vaiurake costo ammontizzato FL.5E1.797) | * 1.649.451
- altre attivith 481,428 {365,244}
3. Liguidita generata / assorbita dalte pﬁésivlté L.ED2.686 | (L.O967.867)
finanziarke -
- passivita finanziade valutabe al costo ammodizzako {10720 {10.96E]
- altre passhvitd 1.513.413]  (1.956.906)
Liguidita petfa generata f assorbita daliattivita A R1O.485] ¥ /Y95 359}
oparativa .
B. ATTIVETA DI INVESTIMENTO
i. Liguidita genarata da: 0 a
2. Liguiditad assorbita da {9.201) {108.181
- acaddst] 4l alkls mberiall (3.299) {53.513)
- aoquiski di attivita immaterialf (66023 {46, 374)
Liquiditd netta generata / assorbita dall attivita o ) {9501)| (300.187)
dinvestimenite _—
C. ATTIVITA DI PROVVISTA
- distribuzicns dividendl & altre finalita {1.192.83063 {15.50%]
Liguiditad nefta generata / assorbifa dalt'atEivitd of C {1.192.B81) (15.595)
provvisia
LIQUIDITA NETTA GENERATA fASSORBITA D=A+-B+f- (283.236) [ * {311.141)
NELL'ESERCIZIO c
v Biclassificulo anm 2020 per omopeseild coe arno 202 1

Riconciliazione
Vool df bllancle - 31/12/2021[31/12/2020
Cassa & disponilifica fouide all'inizio defl'esercizio E T48.375 | * £.059.520
Linuititd tokale netta generata/assorbita nelleserdizia D (283.235) | * (31%.141)
Cassa & disponibiita liquide: effetto della variazions dei camb: F & 1]
Cassa a disponibilta [quidse aila ciivsurs deli'esercizio G=E+f- 465,143 ¥ F48.379

D+ J-F

- Riclassiticato atno 20240 per omogencitd con alﬁ;:r 2021
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO

Parte A - POLITICHE CONTABILI

A X PARTE GENERALE

Sezione 1 -Dichiarazione di conformiti ai principi contabili infernazionali

Il presente Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2021 & redatto in conformita ai principi contabili
internazionali International Accounting Standards (IAS) ¢ International Financial Reporting
Standards (I'RS) cmanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e delle
relative interpretazioni  dell’International Financial Reporting Interpretations Commillee
(IFRIC) omologali dalla Commissione Europea ai sensi del Regolamento dell’Unione Europea
n. 1606 del 19 luglio 2002 e recepiti in Italia con il Decreto legislativo 28 febbraio 2005 n. 38.

Sezione 2 — Principi generali di redazione

Il Bilancio ¢ costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della
redditivitd complessiva, dal prospelto delle variazioni del palrimonio netio, dal rendiconto
[inanziario (redalto con il metodo direito) e dalla nota integrativa, ed & corredato dalla relazione
degli amministratori sull’andamento della gestione, sui risultati economici conseguiti ¢ sulla
situazione patrimoniale ¢ finanziaria della socicta.

Gli schemi di bilancio ¢ la nota integrativa sono stati predisposti applicando le disposizioni di
cui alla Circolare della Banca d’[talia n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornamenli
fra 1 quali 11 7° aggiornamento del 29 ottobre 2021 per allineare, per quanto possibile,
I"imformativa di bilancio alle segnalazioni finanziarie consolidate di vigilanza armonizzate a
livello europeo (FINRLEP) in modo da evitare la gestione di “doppi binari” tra I’informativa di
vigilanza ¢ quella di bilancio ¢ contencre i costi di reporting degli intermediari.

Nella predisposizione del bilancio si & inollre tenulo conlo della Comunicazione di Banca
d'Ttalia del 23 dicembre 2021 avente ad oggetto 'aggiornamento alle disposizioni della
Circolare 262 degli impatti del COVID-1% e delle misure a sostegno dell'sconomia ed
emendamenti agli IAS/IFRS.

Il prospetto del Rendiconto finanziario & stato redatto con il metodo diretto.

In conlormild a quanto disposto dall’art. 5, comma 2, del D.lgs. 28 lebbraio 2005, n. 38, il
bilancio & redatto utilizzando 1"Euro come moneta di conto e gli importi esposti sono arrotondati
all*unita compresi gli importi in nota infegrativa in deroga a quanto indicato nella Circolare per
assicurarc maggiore significativita ¢ chiarczza alle informazioni in cssa contenute.
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Infarmativa sulla confiunita agiendale

1] presente Bilancio & redatto nella prospettiva defla continitd deli®attivitd aziendale {(going
concernt A tale proposito, il tavolo di coordinamento congiunto fra Banca d'[talis, Consob ¢
lsvap it shateria di applicazionc degli IAS/AIFRS, con i docwrnento o, 2 del & lebbraio 2009
“Infurmariom da formre nelie velaviont {manzarie subla conlinwld asiendale, sw rische
Tanaan, sulle venliche per riduzione i valore delle attivitd e sulle incerterze nellutilizzo di
stune’, ha richiesto agli Amministratori di svolpere valutaziond accurate in merito alla
sussistenrza del presupposto della continuitd azicndale, conformemente alle previsiond contenute
nel principio contabile 1AS 1.

In parlicolare, 1 paragrali 23-24 del principio contabile TAS 1 stabiliscono che: “Nella fase di
preparasaone del bilancio, la direrione aziendale deve effettuare una valutazione dells capacita
defl’entita di continuare & operare come un'cntitd in funzionamento, I bilancio deve cssere
redatio nella prospettiva della continuazione dell’ atiivita 2 meno che la direzione aziendale non
mitenda hquidare Pentitd o inlerromperne Patlivild, o non abbia allermative realistiche a e,
Qualory 1a dirvesione wriendale sia a conoscenza, nel fare le propaie valutaziond, di stgmificative
incertezze relative g eventi o condiziond che possanc comportare 1’ insorpere di sert dubbi sulla
capacia dell’entits di continuarc a operare come un'cntitd in funzionamento, tall inecitezze
devono cssere cvidenziate, Qualora il bilancio non sia redalte nella prospetliva della
continuasdone detl®allivitd, fale {allo deve essere indicato, untlamente ai eriter] in base ai guab
esso ¢ stalo yedatlo, ¢ alla vagione per cui 'entitd non & considerata in funzionamento™.

GhH amministratori alla luce del positivo andamento operativo - nonostante i fattorl di incertezza
argomcentati netla sezione “informativa Covid 197 sia dall’ andamento degli cquilibni geopolitici
che stanno intercssande la prima parle dell’esercivio 2022 - ritengone che la strodtura
palrimoniate e nansaria sia tale da garantive la conbineil operaliva del ™ impresa nel prosstmo
futtmo ed hanno pertanto predisposto 1 bilancice nelia prospettiva della continuita aziendale,

Segione 3 - Evenfi successivi allu data di viferimento del biluncio

Al sensi del paragraloe 17 del principio contabile TAS 10, st dichiara che la pubblicazions del
bilancio & stats awtorizzata con delibera ded Consiplio di Amministrazione del 2 marzo 2022 che
[o ha approvato. 8i comminica che sueecssivamente al 31 dicembre 2021 ¢ fino alla data di
approvazione del presente doctmento di bilancio, nom $i & verificalo alewn accadimento che
possa defermingre conseguenye rilevant sul risultad patrimoniali ed economict rappresentati a
meno di guanto di seguito argomentato.

Fusione per incorporgrione della condrollante Erse] Sim S.p A (axionista totalitario di Nomen
Fiduciaria 8. n. A0 in Banca Alberting S.p. A ors Brsel 5 p A,

Con 1stanza del 19 ggosto 2021 e successive infegraziond, & stala vichiesia 3 BCE e Banea
' Tlalia - netlambito di un complessivo progetto di ristrutturazione del Gruppo Dancario Ersel,
inter alia - Pagtorizzazione alla fusione & Ersel SIM S.p.A. in Banca Albertini S.p AL con
contestuale modifica della deneminazione seciale di quest’altima in Lrsel S.p.A. BCE ¢ Banca
d’italia hanne fornito awtorizzazione a quanto sopra rispeltivamenie in data 4 e 3 novembre
2021,

T dula B6 dicembre 2021, com allo notarile Banca Albertinmi 5.p.A. ed Ersel 5IM 5.p AL hanno
stipulato 1’ atto di fusione che ha dato esecuzione alle deliberazioni assembleari di cui sopra con
cifetto dal 1% gennaio 2022, data da cul decorrono tutti gli offetti civili, contabili ¢ fiscali della
fusionc. Per maggion inlommaziont si fa rimando a quanto nporiato nella Relazaone sulla
gestione det presente Juscicolo di bilancio,
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Tensioni geopolitiche tra Russia ¢ Ucraina

Infine, si segnala che dopo la data di riferimento del bilancio, come evento successivo alla
chiusura dell’esercizio 2021 che non comporta rettifiche in relazione a quest’ultimo, il 24
febbraio 2022 si & aperto un conflitto militare tra Russia e Ucraina, Paesi nei quali il Gruppo
Ersel non ha interessi particolari, sia per quanio riguarda investimenti partecipativi, sia per
quanto riguarda relazioni commerciali e di l[inanziamento. Verranno monitorati gli andamenti
dei mercati finanziari in termini di impalti sulla valutazione degli assct under management, oltre
che le cventuali decisioni che a livello comunitario ¢ internazionale dovessero essere prese,

Segione 4 - Altri aspetti

Informativa relativa agli impatti del COVID-19

Nella redazione del bilancio & stata inoltre tenuta in considerazione I'aggiornamento delle
integrazioni alle disposizioni del Provvedimento “Il bilancio degli intermediari IFRS diversi
dagli intermediari bancari” aventi ad oggetto gli impatli del COVID-19 e delle misurc a
sostegno dell’economia, come da Comunicarione di Banca d'Ttalia Prot. N. 1822531/21 del 23
dicembre 2021 che annulla e sostiluisce la Comunicazione prot. 145247 del 29 gennaio 2021,

Informativa relativa ai principali rischi, incertezze ¢ impatti dell’epidemia COVID-19,
Alla data di redazione del bilancio, a distanza di due anni dalla dichiarazione
dell’Organizzazione Mondiale della Sanitd della “emergenza internazionale” dovuta alla
diffusione del Covid 19 (c.d. “Coronavirus™), 1"intero sistema economico mondiale continua ad
accusarc gli cffetti negativi della crisi mondiale in un contesto instabile carallerizzaio
dall’alternarsi di allentamento ¢ intensificazione delle misure restrittive introdolie per contenere
la pandemia.
Anche per 'esercizio 2021 il sistcma finanziario & risultato uno dei meno penalizzati
soprattutto nel scttore del private banking ed asset management a cui il Gruppo Ersel
apparticnc, nonostanie la lorle volatilita dei mercati. In tale contesto si ¢ registrata una oflima
tenuta delle masse e dei ricavi. Per quanto riguarda i costi, i maggiori costi sostenuti per la
prevenzione dei rischi della pandemia ¢ della messa in sicurezva della struttura e delle persone
sostenuti nel corso dell’cscreizio precedente si sono progressivamente attenuati.
Dal punto di vista organizzativo, il Gruppo Ersel nel 2021 ha adottato una scric di misure utili
a frontcggiare eflicacemente il perdurare dell’emerpenza, assicurando costantemente la
continuild operativa dei propri processi e servizi. Tali misure sono stale attuate in piena
conlmmmitd ai protocolli d’intesa in materia di contemimenlo del contagio approvati dal
Governo e dalle Parti Sociali in data 24 Aprile 2020 ed aggiomati in data 6 Aprile 2021,
In particolare, il piano di “Business Continuity” predisposto dal Gruppo, ¢ stato caratierizzato
dalle seguenti misure preventive:
i) supporlo coslante e sensibilizzazione a tutto il personale sull’importanza della campagna
vaccinale adottata dal Ministero della Salute ¢ dal Commissario straordinario per
I'emergenza epidemiologica;

i) riduzione signilicativa della presenza di risorse in azienda nella misura tra i1 20% ed il
30% e relativo incremento e consolidamento su larga scala del lavoro flessibile, con i
comnessi investimenti a livello di dotazione informatiche;

iii) garantita I'ellicienva operaliva degli uffici critici della socicta;

1v) costante monitoraggio delle attivita prestale dai principali provider di servizi;
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v) limilazione delle traslerte dei dipendenti tra le diverse sedi operalive e resirizioni
dell’accesso dei consulenti esterni;

vi) formazione a distanza del personale per approfondire i rischi derivanti dalla diffusione del
COVID-19 e le misure generali di sicurevza da alluare per ridurre 1l conlagio;

vii) consulenza scientifica e supporto ai lavoratori, garantita dal medico competente aziendale,
sull’importanza della vaccinazionc come primaria misura di prevenzione dalla pandemia;

viii) adozione di specifici protocolli anticontagio elaborati in conformita alle disposizioni
vipenti;

ix) prevenzione dei rischi nei Tuoghi di lavoro con adoxione delle misure di prolezione
individuale e collettiva: sanitizzazione degli ambienti lavorativi, accesso in azienda
condizionato al controllo del green pass secondo le disposizioni di legge che si sono nel
tempo avvicendate, alla rilevazione della temperatura corporea, all’utilizzo dei dispositivi
di protezione; igienizzazione delle mani; dislanziamento; divielo di assembramento;
tracciamento dei contatli stretli;

%) adozione di specifiei protocolli in matceria di controllo ¢ vigilanza sui lavoratori, anche in
relazione alle modalita di verifica del green pass e relalive procedure connesse ad
eventuali contestazion disciplinari;

xi) convocazione periodica di comitati COVID a cui hanno partecipato, oltre alle funzioni
aziendali, anche il medico competente ed i1 RSPP: tali comilati hanno avuto la [inalitd,
nel corso dell’anno, di aggiomare le misure di prevenzione e protezione adotlate in
coerenza con il continuo evolversi del quadro epidemiologico e delle copenze normative.
Tali comitati hanno parantito nel tempo la compliance aziendale in materia, riducendo
notevolmente 1 rischi derivanti da possibili inadempienze dovute al possibile ritardo di
recepimento delle evolurioni normative.

Considerata la mancanza di dati certi sulla validita temporale della risposta immunitaria offerta
dalla I11 dose vaccinale (cd. Booster) e 'ipotesi di cessarione, al vaglio del Governo, dello slato
di emergenza ad oggi previsto per il 31 marzo 2022 (da valutare sulla base della situazione
epidemiologica), I"esercizio 2022 sara ancora condizionato dalla naturale evoluzione della
pandcmia auspicabilmente destinata a trasformarsi in cpidemia ¢ nella fasc conclusiva in
endemia.

Alla luce dell’ovvia incertezza legala agh sviluppi sanilari sopra delineati, ed ai possibili scenari
macroeconomici futuri, si segnala che ad oggi non sia possibile prevedere ’evoluzione di tale
fenomeno ¢ le suc consceucnze, né si possono escludere allo stato attuale cventuali impatti
patrimoniali ed economici negativi sulla nostra socictd, seppur 'anno appena concluso ha
conlermato la stabilitd economica e patrimoniale del Gruppo in un conlesio economico-
finanziario particolarmente difficile.

Cambiamenti delle stime contabili lepate al COVID-19

Nella redazione del bilancio d’eserciyio come richiesto dalla Comunicarione di Banca d'Tlalia
Prot. N. 1822531/21 del 23 dicembre 2021, s1 segnala che non sono stati effettati cambiamenti
delle stime contabili legate al COVID-19.
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Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancio d’impresa
Come richicsto dal citalo documento congiunto Banca d’Italia/Ivass/Consob, si precisa che
sono stati completali 1 processi di stima a supporto del valore di iscrizione delle pit rilevanti
poste valutative iscritte nel Bilancio al 31 dicembre 2021, cosi come previsto dai principi
conlabili vigenti. Detti processi sono basati in larga misura su stime di recuperabilita futura dei
valori iscritti in bilancio secondo le regole dettate dalle norme vigenti ¢ sono stati elTetiuati in
un’ottica di continuita aziendale.
La redazione del bilancio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare effetti sui valori iscritti ncllo stato patrimoniale e nel conto economico, nonché
sull'informativa relativa alle attivita ¢ passivitd potenziali riportate in bilancio. L’claborazione
di tali stime implica I'utilizzo delle informazioni disponibili ¢ 'adozione di valutazioni
soggettive, fondate anche sull’esperienza storica, utilizzata ai fini della [ormulazione di
assunzioni ragionevoli per la rilevazione dei fatti di gestione. Per loro natura le stime e le
assunvioni ulilizzate possono variare di cscreizio in esercizio e, pertanto, non & da escludersi
che negli esercizi successivi gli attuali valori iscritli in bilancio potranno differire a scguito del
mutamento delle valutazioni soggelilive ulilizzate,
Le principali fattispecie per le quali ¢ maggiormente richiesto 'impiego di valutazioni
soggettive da parte della direzione aziendale sono:

e la quantificazione delle perdile per riduzione di valore delle attivita finanziarie;

e la determinazionc del fair value degli strumenti finanziari da utilizzare ai fini
dell’informativa di bilancio;

* la quantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi e oneri;

e e stime e le assunzioni per la determinazione della [iscaliti corrente e per la
recuperabilita della fiscalita differita attiva;

e le ipolesi demografiche (legate alla mortalita prospettica della popolazione assicurata)
¢ finanziarie (derivanti dalla possibile evoluzione dei mercati finanziari) utilizzate nella
determinazione dei fondi relativi al personale.

Modifiche ai principi contabili TAS/TFRS
Per la predisposizione del bilancio al 31 dicembre 2021 sono stati adottati i medesimi principi e
metodi contabili utilizrali per la redazione del bilancio annuale al 31 dicembre 2020,

Principi contabili internazionali omologati al 31.12.2021 ed in vizore dal 2021

Hepplamen e

malgieione Titaly 1dutn cli enfrutn in vigore
200772020 Mindifiche allo IAS 4 Contrabfi assicarativi - proroga dell'escozione oLL20z1
temaporaned dell*applicazione dell* 115 9 Primo esercizia con inizio in data 0LOL2021 o successiva
25021 Riforma degli indicl i viferimento per la delermimeiene dei tossi di DL
interesse — fase 2 Modifiche all'TFRS 2, allo TAS 39, all* IFRLS 7, all* Primo esercixio con indzio in dats 01012021 o successiva
IFIS 4 e nll” IFRS 16
14212021 Madifiche all'1FIES 16 Leasing - Concessioni sui canini connesse alla 010172021
COVID-19 dopa il 30 giogne 2021 Primo csereizio con inizio in data 012021 0 successiva

Come evidenviato nella successiva tabella, sono applicabili obbligatoriamente e per la prima volta, a
partire dal 2021 le modifiche apportate ai principi contabili gid in vigore con riferimento alla Riforma
degli indici di riferimento (cosiddetta IBOR Relorm).
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In particolare, con il Regolamento n. 25/2021 del 13 gennaio 2021 sono state recepite fe modifiche
“Riforma degli indici df rifenimento per {a delerminazione dei tassi di intercsse — fase 2 Moedifiche
all’ ITFRS 9, allo TAS 39, all’TFRS 7, alVTFRS 4 e all't FRE 167, pubblicale datlo 1ASD in data 27
agosto 2020, in merito alla fase due del progetio dello TASB sully vevisione dei tassi. La tomatica &
relativa agli svilappl conncssi alla revisione o sostituzione & alcemi indici di vilerimento per [a
delerminadome ded ass di inlercsse in varic giarisdizioni, come il LIBOR &, in amibilo suropeo,
I'EONIA, sulla base delle indicarioni del (G20 & del Financial Stability Board. Come noto, lo TASE
sl & occupate det possibili impatti contabili della riltnma dei tassi benchmails con un progetio
articolato in duc fasi. La prima fase ha riguardato in particolsre 1 poysthili impatti conlabilt in tema
di hedge accounting nel periodo che precede la sostituzione dei tassi benchinark esistendt con 1 nuovi
tassi (e, pre-replacement issue) ¢ si ¢ conclusa con fa pubblicazione del Regolamento n. 3472020
La seconda fuse del progeilo, che si & conelusa eom la pubblicazione del Repolamento 2572021,
ripnarda invece 1 possibili impatti contabili derivang dall®applicazione det nuovi tasst {c.d.
replacement issuc). Le principali modifiche infrodotre rigusrdano ta rappresentasaone contabile delle
modifiche dei contrattl in cssere o le coperture contabill. In merito al primo aspeilo — @ sens
dell’ IFRS 9, ma anche in mamera analoga in applicazione dell’lFRS 16 ai contratti di leasing ¢
dell’IIVRS 4 per i contratti assicurativi - viene chiarilo che e modifiche a seguito della IDOR Reform
rolative alla sostituzione del tasso IBOR esistente con il nuovo tasso Risk Free Rate non debbano
cosliluive un evento di canceliazione contabile {e.d. “derecognition™), ma wiano da considerare
contabibmente come una modifica (c.d. “modification™). In proposito viene introdotto un espediente
peatico che consente di rappresenlare tali modifiche, sc cffettuate come diretta conseguenza
dell" 130K Reform e su basi econoaniche equivalent:, con un adeguamento prospettico del tasso di
interesse cffettivo, con impatti sul margine di interesse dei [elurl periodr

L amendment dello IASB fornisce alcuni csempi di variazioni che danno origine a una nuova base
gcononicamente equivalente ala basc preccdente:

- [a sostituzione dell'indice di riferimenio con un lasso di riferitmento alternativo con Paggiunta i
une spread fisso

necessatio a compensare la differenza della base tra Mindice di vilerimenio esistente e il tasso di
riferimenio alletnalivo,

- varigzioni del periodo di ndeterminazione, detle date di rideterminazione o del numero di giomni fra
le date di pagamento delle cedole al fine di atlusre la riforma di un inckice di riferimento; e

- "agginnta di una clausela di fallback ai rmind contrailual delbaltivita o passivita finanziaria per
comsentive Mattuazione di wna delle variazioni ai due puntl precedenis,

La guidance predisposta daflo IASB prevede che | termini devono essere “sostanzialmenie simili™;
per ["applicazione det reliel, quindi, 11 tasso & interesse deve csserc sostanzialmente lo stesso prima
¢ dopo la sostituzione, sebbene non sia richiesla una dimostrazione quantitativa. In tormini generali,
ogni fransazione cconomicamente equivalente & definita per assicurare und equa transione al nuove
tasso altemalivo per entrambe le parii del contratte, tale aspetto & facilmente dimostrabile se la
meodifica & effettuata in adesione ad un protocolio ¢ ad una metodologia accettata dal mercato, pensati
atale scopo.

I tema di hedge accounting sono state introdotte aleuane eccerion allo TAS 39 {c all’{iFRS 9 per chi
1o ha adotato anche por fo coperture) che consentono di non eifetinare 11 discontinuing a seguito
dell"aggiomamento defla documentazione sulla refazione di copertura - per la moditica del mschio
coperte, del sottostante coperto o del derivato di copertura o della modalitd di verifica della tenuia
delia copertura - in case di modifiche necessarie come dirctta consegucnza dell’ IROR Reform ed
effctinate su basi cconomiche equivalenti, I evenluale efteito di meflicacia deve comungue csscre
rifevalo a conto economico.

Per le modifiche che presentano le caratteristiche previste dal principio non sono previsti impatls per
il Gruppo Ersel, in linea con Pobeltive delle modifiche introdotte dalle IASD che mirano ad evitare
cffettt distorsivi in bilancio per elfTetlo della riforma
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E’ previsto inolire un ulteriore arricchimento della disclosure, con richieste di informativa qualitativa
e quantitativa sulla natura e sui rischi connessi all'TBOR Relorm, sulla gestione di tali rischi e sui
progressi nel processo di transizionc ai nuovi tassi,

Dal 17 gennaio 2021 ¢ entrato in vigore il Regolamento n. 2097/2020 del 15 dicembre 2020 che
recepisce la proroga dell’esenzione temporanea dell’applicazione dell’IFRS 9 (modifiche all’'IFRS 4
Contratti assicurativi) pubblicata dallo IASD in data 25 giugno 2020, Tn considerazione della
decisione dello TASB di differire la data di prima applicazione dell'TFRS 17 al 1° gennaio 2023 —
assunta anch’essa in data 25 giugno 2020 — viene contestualmente prorogata al 1° gennaio 2023
"autorizzazionc a rinviare I"applicazione dell'TFRS 9 (il cosiddetto “Deferral Approach™) al fine di
rimediarc alle conseguenze contabili temporanee dello sfasamento tra la data di entrata in vigore
dell’IFRS 9 Strumenti Finanziari e quella del futuro IFRS 17 Contraiti Assicuralivi,

Infine, si evidenzia che & applicabile dal 2021 anche il Regolamento n. 1421/2021 del 30 agosto 2021
relativo alle “Coneessioni sui canoni connesse al COVID-19 dopo il 30 giugno 20217 che recepisce
le modifiche pubblicate dallo TASB il 31 marzo 2021 con cui viene esteso di un anno il periodo di
applicazione dell'emendamento all'TFRS 16 Leasing emesso a maggio del 2020 che agevola i locatari
nella contabilizzaxione delle concessioni connesse al Covid-19.

L'emendamento originale & stato emesso al fine di fornire un espediente pratico ai locatari, ovvero la
lacoltd di non applicarc le rcgole di contlabilizzarione delle modifiche del leasing nel caso di
concessioni sui canoni come conseguenza diretta della pandemia Covid-19 (come sospensioni o
riduzioni temporanee dei pagamenti). L agevolazione si applicava in precedenza alle concessioni
relative ai canoni di locazione originariamente dovuti entro il 30 giugno 2021,

In risposta alle richieste pervenute dai soggetti interessati e per il protrarsi della pandemia Covid-19,
lo TASB ha esteso I'applicazionc dell’espediente pratico per coprire le concessioni connessc a
pagamenti di canoni originariamente dovuti entro 1l 30 giugno 2022, purché siano soddisfattc le altre
condizioni previste per applicare il “practical expedient”, ovvero il corrispettivo rivislo sia
sostanzialmenle uguale o inferiore al corrispettivo originale e non siano stale apportate altre
modiliche sostanziali ai termini del contratto di locazione. Le modiliche trovano applicazione a
partire dal 17 aprile 2021 per gli esercizi che hanno inizio 11 1° gennaio 2021 o successivamente.

S1 evidenzia che il Gruppo Ersel ha scelto di non avvalersi dell’espediente pratico, gia a partirc dal
2020, anche in considerazione della non materialita degli impatti, pertanto, tali ulteriori modifiche
non risultano rilevanti per il Gruppo.
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Riclussifica saldi esercizi precedenfi

Al sensi dello EAS 8 =i conferma che non sono variati né ke politiche contabili né e stime contabils
rispetto all’esercizio precedente. Sempre ab sensi delle disposizioni dello TAS 8 51 sepnala che sono
state efleliuate alounc riclasstficastioni ai dati del 31 dicembre 2020 vispetto a guanto picecdenteihentc
pubblicilo,

A zepnito del 7° aggiomamento del 29 ottobre 2021 rilasciato da Danca d'Tala (i applicazione a
partire dal bilancio relative all’csercizio chiuse o i corso al 31 dicembre 20213 della Circolare n. 262
del 22 dicembre 2002 “If bitancio bancario: schemi ¢ regole di compilazione” si segnaka che i crediti
“a vista” (conti correnti ¢ depositi a vista) verso fo banche sono stati riclassificati dalla Voec 40
“Athvitd linanaane valutale al costo ammortizzale - Creditt verso banche™ alla Voee [} - “Cassa e
disponibilztd ligqurde™,

; Youi delPaltiva JE12.2024 Hiclassiliea L 122020
z Rivisto
10§ Cassa e disponibilita liquide 2,415 745904 748,379
i 40| Attivith' finanziavie vatutate al costo ammortizzate 4.642.047 45504 JR96.083
{ a} erebill verso hanche 7450604 {745.964) il
E bBY crodifl werso socicli lnansdaric B56.394 B36.A04
a} ercditi verso eliomela 30139687 3.0359.687

Informativa relativa alks trasparenza delle erogazieni pubhliche

In relazione alla discipling sulla {rasparenza delie eroganiont pubbliche, introdotta dall’articolo 1,
cormi 125-129 della Tegge 0. 12420017 e successivamenle infegrala dab Decrelo-legge “sicurerza’
{i. 1313/2018}) & dal Decreto-legoe “Semplificazione’ (n. 135/2018) ¢ con riferimento agh obblight Jdi
pubblicazione previsti dal comema 125 relativamente | vantaggt cconomici ricevuti si comunica che
nel corso deb 2020tz Socicta non ha pereepito contributi,

Hevisione legale dei conti

I hilaneo & stabo sottoposto o revisione contabile datla societd di revisione EY S.p A i esecuzaone
debla delibera assembleare del 29 aprile 2019, che ha attribuito Iincarico di revisione contahile a detta
socicta per H periode 2019-2021.
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A2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALL VOCT DI BILANCIO

I prineipi contabili applicati per la redazione del bilancio di Nomen Fiduciaria S.p.A. al 31 dicembre
2021 sono illustrati qui di sezuito.

L’impostazione illustrativa prevede, di norma, per ciascuna categoria di attivitd c passivitd
considerata, |'indicazione dei criteri seguiti in ordine agli aspetti della classificarione, della
iscrizione (iniziale e successiva), della valutazione, della cancellazione e di rilevazione delle
componenti reddituali.

Cassa ¢ disponibilita liquide

Formano oggetto di rilevazione nella presente voce le valute aventi corso legale, comprese le
banconote € le monete divisionali estere nonché i crediti *a vista” (conti correnti ¢ depositi a vista)
verso le banche.

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico

Criteri di classilicazione

Sono classilicale nella calegoria Allivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a conto

economico principalmente le attivita finanziarie detenute per la negoziazione e comunque diverse

dalle attivita finanziarie classificate tra le Attivita finanziaric valutate al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva ¢ tra le Attivita finanziare valutate al costo ammortizzato.

In particolare, la categoria include:

1) le allivitd [inanziarie delenule per la negoziazione (FVTPL), rappresentate
principalmente da titoli di debito e di capitale e dal valore positivo dei contratti derivati
detenuti con finalita di negoziazione;

ii) le attivita finanziaric designate al fair value, ossia le attivita finanziaric cosi definite al
momento della rilevazione iniziale e ove ne sussistano 1 presupposti;

1i1) le allivitd [inanziarie obbligaloriamente valutate al fuir value (FVTPLM), rappresentale
dalle attivitd finanziarie che non soddisfano i requisiti per la valutazione al costo
ammortizzato o al fair value con impatto sulla redditivita complessiva o che non hanno
finalita di nepoziazione. Irattasi di attivitd finanziaric i cui termini contrattuali non
prevedono esclusivamente rimborsi del capitale e pagamenti dell'interesse sull”importo
del capitale da restituire (cd. “SPPT test”™ non superato) oppure non hanno fnalitd di
negoziazione ma non sono detenute nel quadro di un modello di business il cui obiettivo
¢ il possesso di attivita finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali (Business
model “Hold to Collect™) o il cui obiettivo ¢ conseguito sia mediante la raccolta dei
flussi finansari contralluali che mediante la vendita di allivitd linanziarie (Business
model “Hold to Collect and Sell™);

Vengono quindi classificati in detta catcgoria:

- i titoli di debito e 1 finanziamenti che sono inclusi in un business model Other/Trading (non
riconducibili quindi ai business model “Hold to Collect” o *“Hold to Collect and Sell™) o che non
superano il test SPPT;

- gli strumenti di capitale - non qualificabili di controllo, collegamento e controllo congiunto -
detenuti per finalita di negoziazione o quindi non designati, in sede di rilevazione iniziale, al fair
value con impatto sulla redditivitd complessiva;

- le quote di OICR;

-1 contratti derivati detenute per la negoziazione:

- derivati incorporati in contratti finanziari complessi ove sussistono i presupposti normativi.
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Il principio contabile IFRS 9 prevede in riferimento alla riclassificazione delle attivita finanziarie
(ad cccezione dei titoli di capitale, per cui non € ammessa alcuna riclassifica), che non sono amimessi
trasferimenti verso altre categorie di altivita [inanviarie ad eccevione in cui la societa modifichi il
proprio modello di business per la gestione delle attivitd finanziarie, In tali casi, ritenuli allamente
infrequenti, le attivitd finanziarie potranno essere riclassificate dalla categoria valutata al fair value
con impatto a conto economico in una delle altre due categoric previste dall’IFRS 9 (Attivita
finanziaric valutate al costo ammortizzato o Attivita finanziarie valutate al fair valuc con impatto
sulla redditivita complessiva).

Il valore di trasferimento sard determinato dal fair value dello strumento finanziario al momento
della riclassificazione e gli effetti della riclassificazione operano in maniera prospettica a partire
dalla data di riclassificazione. In questo caso, il tasso di interesse cffettivo dell’attivita finanziaria
riclassificata sara dcterminato in base al suo fair value alla data di riclassificazione ¢ tale data viene
considerala come data di rilevazione imiziale per "allocazione nei diversi stadi di rischio creditizio
(stage allocation) ai fini dell impairment.

Criteri di iscrizione

L.*iscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviene alla data di regolamenio, per i titoli di debito
e di capilale e alla data di solloscrizione per i contratti derivati,

All’atto della rilevazione iniziale le attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico sono rilevate al costo, inteso come il fair value dello strumento, scnza considerare i costi
o proventi di transazione dircttamente attribuibili allo strumento stesso, che sono imputati
immediatamente a conlo economico.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a
conto cconomico sono valorizzate al fair valuc con imputazione a conto cconomico delle relative
variazioni.

Per la delerminazione del [air value degli strumenti finanziar quolali in un mercato allivo, sono
utilizzate gquotazioni di mercato (prezzi domanda-offerta o prezzi medi). In assenza di un mercato
attivo, sono utilizzati metodi di stima e modelli valutativi che tengono conto di tutti i fattori di rischio
correlati agli strumenti ¢ che sono basati su dati rilevabili sul mercato quali: metodi basati sulla
valutazione di strumenti quotati che presentano analoghe caratieristiche, calcoli di lussi di cassa
scontali, modelli di delerminazione del prezzo di opwioni, valori rilevati in recenti (ransazioni
comparabili.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziaric valutate al fair value con impatto a conto economico sono cancellate solamente
se la cessione ha comportato 1] soslanviale traslerimento di tulti 1 rischi e benelici connessi alle
attivita stesse. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte rilevante dei rischi e benefici
relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continuano ad essere iscritte in bilancio, ancorche
eiuridicamentc la titolarita delle attivita stesse sia stata cffettivamente trasferita. La cancellazione di
un’attivita finanviaria avviene alla data del suo trasferimento (data regolamento).

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

Criteri di classificazione

Vengono classificate nella categoria Aftivita finanziarie valutate al fair valuc con impatto sulla
redditivitd complessiva le attivita finanziarie che soddisfano entrambe le seguenti condizioni:

1) Pattivitd finanziaria ¢ possedula secondo un modello di business il cui obiettivo €
conseguito sia mediante 'incasso dei flussi finanziari previsti contrattualmente che mediante la
vendita (Business model “Hold to Collect and Sell™),

ii) i termini contrattuali dell’attivita finanziaria prevedono, a determinate date, flussi finanziari
rappresentali unicamente da pagamenti del capilale e dell’interesse sullimporlo del capitale da
restituire (cd. “SPPT test” superato).
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Il principio contabile I'RS 9 prevede inoltre, che possono csscre inclusi in questa categoria gli
strumenti di capitale, non detenuti per finalitd di negowsiazione, per 1 quali al momento della
rilevazione iniziale & stata csercitata I"opzione per la designazione al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva.

Vengono inclust in quesla voce:

i titoli di debito che sono riconducibili ad un business model Hold to Collect and Sell e che hanno
superato il test SPPI;

le inferessenye azionarie, non qualificabili di controllo, collegamento ¢ controllo congiunto, che non
sono detenute con finalita di negoziazione, per cui si ¢ csercitata I'opzione per la designazionc al
fair value con impatto sulla redditivitd complessiva;

i finanziamenti che sono riconducibili ad un business model ITold to Collect and Sell e che hanno
superato il lest SPPIL.

Il principio contabile 1'RS 9 prevede in riferimento alla riclassificazione delle atlivitd finanziarie
(ad cecczione dei titoli di capitale, per cui non & ammessa alcuna riclassifica), che non sono ammessi
trasferimenti verso allre calegorie di atlivita finanziarie ad eccezione in cui la societa modifichi il
proprio modello di business per la gestione delle attivita finanziarie. In tali casi, ritenuti altamente
infrequenti, le attivitd finanziarie potranno esscre riclassificate dalla categoria valutate al fair valuc
con impatto sulla redditivita complessiva in una delle altre due categorie previste dall’IFRS 9. T
valore di trasferimento sara determinato dal [air value dello strumento finanziario al momento della
riclassilicazione e gh elletti della riclassificazione operano in maniera prospettica a partire dalla data
di riclassificazione. Nel caso di riclassifica dalla categoria in oggetto a quella del costo
ammortizzato, 1'utile (perdita) cumulato rilevato nella riserva da valutazione & portato a rettifica del
fair value dell’attivita finanziaria alla data dclla riclassificazione. Nel caso invece di riclassifica nella
catcgoria del fair value con impalto a conlo economico, 'ulile (perdila) cumulato rilevato
precedentemente nella riserva da valutazione & riclassificato dal patrimonio netto all'utile (perdita)
d'esercizio.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria nclla catcgoria Attivita finanziarie valutate al fair value
con impatto sulla redditivitd complessiva avviene alla data di regolamento per 1 titoli di debito o di
capitale e alla data di erogazione nel caso di crediti.

Allalto della rilevazione iniziale le attivita sono contabilizzate al costo, inteso come il fair value
dello strumento, comprensivo dei costi o proventi di transazione dircttamente attribuibili allo
strumento stesso.

Criteri di valuiazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le Attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva diverse dai titoli di capitale, sono valutate al fair value, con la
rilevazione a conto economico degli impatti derivanti dall’applicazionc del costo ammortizzato,
degli cffetti dell’impairment ¢ dell’eventuale effetto cambio, mentre gli altri utili o perdite derivanti
da una variazione di air value vengono rilevali in una specilica riserva di patrimonio netto finché
"atlivitd linanziaria non viene cancellata. Al momento della dismissione, totale o parziale, 1'utile o
la perdita cumulati nella riserva da valutazione vengono riversati, in tutto o in parte, a conto
€Conomico.

Criteri di cancellazione

Le Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva sono cancellale
solamente se la cessione ha comportato il sostanviale trasferimento di tulli 1 rischi e benelici connessi
alle allivita siesse. Per contro, qualora sia stata mantenuia una quota parte rilevante dei rischi e
benefici relativi alle attivitd finanziarie cedute, queste continuano ad essere iscritte in bilancio,
ancorché giuridicamente la titolarita delle attivitd stesse sia stata cffettivamente trasferita. La
cancellazione di un’attivita finanziaria avvienc alla data del suo trasferimento (data regolamento).
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3. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Crileri di ckassificazione

La calegona Allivila [inanedarie vahulate al costo ammortizato include le atlivitd hnanaare
{Ananziamenti e titoli di debito) che soddisfano entrambe e serventi condizion:

i} I"attivitd finanziaria ¢ posseduta sccondo un meodello di business il cui ohiettivo ¢
conscgtiito mediante ' incasso dei flussi finanziarl previstl contraltnalmente {Business model “Hold
Lo Coflect™);

i) 1 lemmini contratiuali dellattivild finanziaria prevedono, a determinate date, flussi Bnanzdarn
rappresentati unicamente da pagamenti deb capitale e dell’interesse sull’mporto del capitale da
restituire fed, “SPPI test” suporato).

Vengono inclust in questa voeo:

- gli impreghi con banche;

- gli impigghi con clisntels;

- 1 titodi di debito:

- credite di funzionamento connessi con la prestazionc di attivita ¢ di scrvizi finanziari.

I principio contabife IFRS 9 prevede in rviferimento alla riclassificasone delle attivita finanaarie,
che non sono ammesse riclassiiiche verso alfre categorie di athvitd Bnanzaarie salvo il caso incul
IPentita modifichi i proprio modeltlo di business per 1a gestions delle attivitd finanziarie. In tali casi,
che ci si attende siano altamente infrequenti, le attivita finanziaric potranno csserc riclassificate dalia
catcgoria vahutata al costo ammostizzato in una delle altre duc eatcgoric previste dall’IFRS 9
(Athvild {inanaare vahdate al [ value con impatlo sulla redditivita complessiva o Allivild
manziarie valutate al fwr value con impalio a conte economico). T valore di fraslerimento &
rappresentato dal fair vahie al momento della riclassificazione ¢ oli effetii della riclassificazione
aperano in manices prospettica a partire dalia data di riclassificazione, GH utili o le pardite risultanti
dalia ditfcrenza tra il costo ammartizzato defl'attivila finanziaria e il vefativo fair vabue sono rilevati
a conlo economice nel case di riclassifica ira le Alivitd [inaeaarie valutate ab Gor valoe con mmpatio
A combo economice ¢ 8 Patrimonio netto, nell’apposita riserva di valotazions, nel caso JdF riclassilica
tra le Atfivita finanziarie vabutate sl fair value con impatio sulla redditivitd complessiva.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di un credito avvicne alia data di eroganione o, nel caso di un titolo di debito, a
guella di regolamenio, sulla base del latr value dello strumento fnanzdano, parl all’smmoniare
grogalo, o prezzo di softoscrizione, comprensive dei costi/proventi direttamente riconducthili al
sineolo credito ¢ determinabili sin dalPorigine delb’ operazione, ancorché liquidati in vn momento
suecessivo. Sonn cselusi § costi che, pur avendo le caratteristiche suddette, sono oggetto di rimbarao
da parle della cottroparte debilnice o sono inguadrabili ra 1 nowmab costi inlernt & caratlere
amminisirativo,

Criteri di valatazione

BPropa [a rilevazione iniziale, 1 crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima
iscrizione diminuaito/aumentato der rimborst di capitale, delle rveitifiche/mprese & valore e
dell”ammortamento — caleolato col metodo del lasse di interesse efleitivo — della diflferenza tva
I"'ammontare erogato ¢ quello rimborsabile a scadenya, riconducibile tipicaments ai costi/proventi
imputati divettamente al singolo credito. FE tasso di inferesse effettivo ¢ individuato caleolando il
tasso che cguaglia il valore atmale dei fhussi futwri del credito, per capitalc cd interesse,
all’ammontare erogalo inclusivo dei costifproventi sicondotti al credito. Tale modalitd &
comiztalizzazione, olilivzando una logica anziane, consente di disiribuive Pellelto economico dei
costiproventi lungo la vita residua attess del credito, La stima dei flussi e della durata cantratiuale
del prestito ticne conto di tutte 1o clausole confrattizali che possono incidere supli impaorti ¢ sulle
seadenze {a csempio bo estinzioni anticipate, opzioni cscreitabili), senza considerare inveee e perdite
altese sul Bnansaamento. 11 tasso di inleresse effettivo rilevato imwdalmente & quelio onginario che
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viene sempre utilizzato per altualizzare 1 previsti flussi di cassa e determinare il costo ammortizzato,
successivamenie alla rilevayione imiziale,

II metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per i crediti la cui breve durata [a rilenere
trascurabile 1"effetto dell’ applicazione della logica di attualizzazione essi vengono pertanto valorizzati
al costo storico. Analogo criterio di valorizzazione vienc adottato per i crediti senza una scadenza
definita o a revoca.

A ogni chiusura di bilancio o di siluazione infrannuale viene ellelluata una ricognizione dei crediti
volla a individuare quelli che, a seguito del verificarsi di eventi occorsi dopo la loro iscrivione,
mostrino oggettive evidenze di una possibile perdita di valore.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziaric valutate al fair value con impatio a conto economico sono canccllate solamente
se la cessione ha comporlato 1] sostanriale traslerimento di Lutlli 1 rischi e benelici connessi alle attivita
slesse, Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte rilevante dei rischi e benelici relativi
alle attivitd finanziarie cedute, queste continuano ad essere iscritte in bilancio, ancorche
giuridicamente la titolarita delle attivita stessc sia stata cffcttivamente trasferita. La cancellazione di
un’attivita finanziaria avvicne alla data del suo trasferimento (data regolamento).

4, Attivita materiali

Criteri di classificazione

Le attivita matcriali comprendono gli immobili stramentali, gli impianti, | macchinari, i mobili e gli
arredi e le altre attivitd materiali detenute ad uso funzionale, detenute a scopo di investimento ¢ come
rimanenze di allivitd maleriale e sono disciplinale rispettivamente da principi conlabili TAS 16, [AS
40 TAS 2.

Le attivita materiali disciplinate dallo IAS 16 — Immobili, impianti € macchinari, sono detenute per
esscre utilizzate nella produzione o nella fornitura di beni ¢ servizi, per essere affittate a terzi, o per
scopi amministrativi e che si ritiene di utilizzare per pit di un periodo.

Rienirano (ra le allivith materiali anche gh investimenti immobiliari (terreni e fabbricali) disciplinati
dallo TAS 40 — Tnvestimenti immobiliari, detenuti per riscuotere canoni di locazione efo detenuli per
I"apprezzamento del capitale investito e le rimanenze di attivitd materiali disciplinati dallo TAS 2 —
Rimanenze, riconducibili principalmente ad immobili provenienti da operazioni di recupero dei
crediti.

Sono inoltre iserilti in questa voce 1 bent ulilivzati nell’ambito di contratti di leasing linanziario,
ancorche la titolarita giuridica degli stessi rimanga alla societa locatrice,

Al valore delle immobilizzazioni materiali concorrono anche gli acconti versati per I'acquisizione e
la ristrutturazione di beni non ancora entrati nel processo produttivo, e quindi non ancora oggetto di
ammortamento. Sono, infine, inclusi 1 diritti d'uso acquisiti con il leasing ¢ relativi all’utilizzo di
un’attivith materiale (per le societd locatarie), le atlivili concesse in leasing operativo (per le societa
locatrici).

Criteri di iscrizione

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmente iscritte al costo che comprende, oltre al prezzo di
acquislo, tulli gh evenluali omeri accessori direttamente imputabili all’acquisto ¢ alla messa in
funzione del bene. Le spese di manutenzione straordinaria che comporlano un incremento dei benefici
economici futuri, sono imputate a incremento del valore dei cespiti, mentre gl alivi costi di
manutenzione ordinaria sono rilevati a conto economico. Secondo I'TFRS 16, i leasing sono
contabilizzati sulla base del modello del right of use, per cui, alla data iniziale, il locatario ha
un’obbligazione [inanrziaria a elfettuare pagamenti dovuti al locatore per compensare il suo diritto a
utilizzare il bene soltostante durante la durata del leasing. Quando 1'attivitd & resa disponibile al
locatario per il relativo utilizzo (data iniziale), il locatario riconosce sia la passivild che 1"allivila
consistente nel diritto di utilizzo.
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Criteri di valutazione ¢ di rilevazione delle componenti reddituali

Le immobilizzazioni materiali, inclusi gli immobili non strumentali, sono valutate al costo, dedotti
eventuali ammortamenti ¢ perdite di valore, conformemente al “modello del costo™ di cui al
paragrafo 30 dello IAS 16.

Le immobilizzazioni sono sislemalicamente ammortizzate lungo la loro vita utile, adottando come
criterio di ammortamento 11 metodo a quote costanti, a eccezione:

- dei terreni, siano essi stati acquisiti singolarmente o incorporati nel valore dei fabbricati, in
quanto hanno vita utile indefinita. Nel easo in cui il loro valore sia incorporato nel valore del
fabbricato, in virtd dell’applicazione dell’approceio per componenti, sono considerali beni
separabili dall’edilicio; la suddivisione tra il valore del terreno e il valore del fabbricato avviene
sulla base di perizie di esperti indipendenti per i soli immobili detenuti "ciclo-terra",

e dcl patrimonio artistico, in quanto la vita utile di un’opera d’arte non pud essere stimata ed il suo
valore & normalmente destinato ad aumentare nel tempo.

Per 1 beni acquisiti nel corso dell’esercizio I’ammortamento & calcolato su base giornaliera a partire
dalla data di entrata in uso del cespite. Per 1 beni ceduti e/o dismessi nel corso dell’esercizio,
I"'ammortamento & conteggiato su base giornalicra fino alla data di cessione ¢/o dismissione.

Con riferimento all®attivita consistente nel diritto di utilizzo, contabilizzata in base all’'TFRS 16, essa
viene misurata utilizzando il modello del costo secondo lo TAS 16 Tmmobili, impianti e macchinari;
in questo caso 'allivitd & successivamente ammortizzata e soggetta a un impairment test nel caso
emergano degli indicatori di impairment.

Se esistono evidenze che [*attivitd materiale possa aver subito una perdita di valore, si procede al
confronto tra il valore di carico del cespite e il suo valore di recupero, pari al minore tra il [air value,
al netlo degli eventuali costi di vendila, ed il relativo valore d’uso del bene, inteso come il valore
dliuale dei Mussi futurt originati dal cespite. Le eventuali rettifiche sono rilevate a conto economico.
I test di impairment sui valori degli immobili vengono effettuati sulla base di nuovi valori di perizia.
Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, si da luogo a una
ripresa di valore, che non pud superare il valore che I'allivitd avrebbe avulo, al netlo degli
ammortamenti calcolali in assenza di precedenti perdite di valore,

Criteri di canccellazione

Un’immobilizzazione materiale ¢ eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione,
o quando il bene ¢ permanentemente ritirato dall’uso e dalla sua dismissione non sono atlesi benelici
economici futuri. Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dalla dismissione
delle attivita materiali somo determinate come differenza tra il corrispettivo netto di cessione e il
valore contabile del bene e sono rilevate nel conto economico alla stessa data in cui sono climinate
dalla contabilita.

5. Attivitd immateriali

Criteri di classificazione

Le attivitd immateriali comprendono le attivita immateriali disciplinate dallo IAS 38. Sono inclusi i
diritti d*uso acquisiti con il leasing ¢ relativi all’utilizzo di un’attivita immateriale (per i localari) e
le attivitd concesse in leasing operativo (per i locatori). Tl principio contabile TAS 38 definisce le
altivila immateriali quelle attivitd non monetarie identificabili, prive di consistenza fisica. Le
caratteristiche necessarie per soddisfare la definizione di attivita immateriali sono:

e identificabilita;

s controllo della risorsa in oggetlo;

e csistenza di benefici cconomici futuri.

In asscnza di una delle suddette caratteristiche, la spesa per acquisire o generare la stessa
internamente & rilevala come costo nell’esercizio in cui & stata sostenuta,

L avviamento, incluso nelle immobilizzazioni immateriali quale differenza positiva tra il costo di
acquisto e il fair value delle attivitd e delle passivitd acquisite nell’ambito di operazioni di
aggregazioni aziendali (business combination), ¢ rappresentato, sccondo I'IFRS 3, dai [uturi
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benefici cconomici derivanti da attivitad che non possono essere identificate individualmente, né
rilevate scparatamente in contabilita. Le alire altivitd immalteriali sono iscrille come tali se sono
identificabili e trovano origine in diritti legah o contraltuali,

Criteri di iscrizione ¢ valutazione

e attivita immateriali sono iscritte al costo, rettificato per eventuali oneri accessori solo se &
probabile che i futuri benefici economici attribuibili all*attivita si realizzino ¢ sc il costo dell’attivita
stessa puo csscre determinato attendibilmente. In caso contrario il costo dell’attivita immateriale &
rilevato a conto economico nell’esercizio in cui € slato sostenuto.

Per le altivild a vita utile definita, il costo € ammortizzato in quote costanti o in quote decrescenti
determinate in funzione dell’afflusso dei benefici economici attesi dall’attivita. Le attivita a vita
utile indefinita non sono invece soggette ad ammortamento sistematico, bensi ad un test periodico
di verifica dell’adeguatezza del relativo valore di iscrizione in bilancio.

Se esisle qualche indicazione che dimostri che un’altivitd possa avere subito una perdita di valore,
s procede alla slima del valore di recupero dell'attivita. L’ ammontare della perdita, rilevato a conto
economico, ¢ pari alla differenza tra il valore contabile dell’attivita ed il valore recuperabile.
Criteri di cancellazione

Un'immobilizzazione immateriale & eliminata dallo stato patrimoniale al momento della dismissione
e qualora non siano atlesi benelici economic luluri, Gl ammortamenti sono calcolali con criteri
basati sul decorrere del tempo.

6. Fiscalita corrente e ditferita

Le imposte correnti attive e passive dell’esercizio sono valulale per I'importo che c¢i si attende di
recuperare o corrispondere alle auloritd fiscali, Le aliquole e la normativa fiscale utilizzate per
calcolare Mimporto sono quelle emanate, o sostanzialmente in vigore, alla data di chiusura di
bilancio nei paesi dove il Gruppo opera e genera il proprio reddito imponibile.

Le imposte correnti relative ad clementi rilevati direttamente a patrimonio netto sono rilevate
anch’essc a patrimonio netto e non nel prospetto dell™utile/(perdita) d’esercizio. 1l Management
periodicamente valuta la posivione assunla nella dichiararxione dei redditi nei casi in cui le norme
fiscali siano soggette ad interpretazioni e, ove appropriato, provvede a stanziare degli
accantonamenti.

Le imposte differitc sono calcolate applicando il cosiddetto “liability method™ alle differenze
temporance alla data di bilancio tra i valori fiscali delle attivita ¢ delle passivita e i corrispondenti
valori di bilancio.

e imposte differite passive sono rilevate su tutte le differenze temporanee tassabili, con le seguenti
eccezioni:

e le imposte differite passive derivano dalla rilevarione iniziale dell’avviamento o di un’atlivita o
passivitd in una transazione che non rappresenta un’aggrepazione aziendale e, al tempo della
transazione stessa, non influenza né 1l risultato di bilancio né il risultato fiscale;

sil riversamento delle differenze temporanee imponibili, associate a partecipazioni in societa
controllate, collegale e joint venlure, pud essere controllalo, ed & probabile che esso non si verilichi
nel prevedibile futuro.

Le imposte differite attive sono rilevate a fronte di tutte le differenze temporance deducibili, dei
crediti ¢ delle perdite fiscali non utilizzate ¢ riportabili a nuovo, nella misura in cui sia probabile che
saranno disponibili sufficienti imponibili fiscali futuri, che possano consentire 'utilizzo delle
dilTerenze temporanee deducibili e dei crediti e delle perdite iscali riportati a nuovo, eccetlo 1 casi
in cui:

» |"imposta differita attiva collegata alle dilferenve temporanee deducibili deriva dalla rilevazione
iniziale di un’attivita o passivita in una transazione che non rappresenta un’aggregazione aziendale
g, al lempo della transazione stessa, non influisce né sul risultato di llancio, né sul rnisullato lscale;
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snel caso di differenze lemporanee deducibth associale a partecipazionl in societd controliate,
collegale e joint venture, I¢ imposte differite attive sono rilevate solo nefla misura in cua sia probabde
che csse st riversoranno nel futuro prevedibile e che vi saramo sulGieents inmponibili fiscali che
consentano i recupero di tah difTerenyze lemporanee.

Tl valore di carteo delle imposte differite attive viene ricsaminato a clascuna data & bilancio e vidotio
nella misurg v o non sz pa probabile che saranno disponibili in futuro sufficient imponibili
fiscali da permetiere in tutto o in parie Tulilizze & lale credito. Lo imposte differite attive non
rilevate sono ricsaminate ad ogni data di bilancio & sono rilevale nella misura i cui diventa probabiie
che 1 redditi fiscali saranno sufficicnti a conscntire il recupero di tali imposte ditferite allive.

Le imposte dilferle alliive e passive sono nusurate in base alle aliquote fiscali che si attende
saranno applicate nell’esercizae i cw lali allivitd s1 realizeoranno o tall passivita si estingueranno,
considerando le aliguote in vigore e guelle gid emanale, o sostanaalimenie in vigore, alla data di
lancio.

7. Fondi per rischi ed onceri

Foneli df quiescenza ¢ per obblichi sionli

I Fondi di quicscenza sono costituiti in attuazions di accordi aziendali e st qualificano come piani a
benelici definiti, La passivita refativa a tali piani ed il relative coste previdensiale delle prestaziont
di lavoro cormente sono determinali sulla basc di ipotest attuariali.

Aftri fondi

| fondi per rischi ed onerl, disciplinad dalle TAS 37, accolgono gli accantonamenti relativi a
obbligazioni [egall o connessi a rapportt di lavoro oppure o contenzios, anche {iscali, ortiginati da
un evento passalo per i guali sia probabile Pesborso di risorse economiche per Padempinmento delle
obbligazion stesse, sempre che possa essere offettnata una stima attendibile del relativo ammondare.
Criteri di classificazione

Conscelientemente, la rilevazione di un sccantonamenio a lfondi per rischi ed oneri avvienc se ¢ solo
e

a vi & un'obbligaone in corso (legale o implicita) quale risultato di un evento passato;

s & probabile che per adempiere all'obbligarzione 1 renderd necessario impicgo di risorse atte a
radurte heneticl ceonomiic; e

spud  essere  effetluala una  stima  atiendibile  delf’imperto  derivante  dall’adempimento
dell’ obbiigazions.

Criteri di iscrizione e di valatazione

[importo rilevato come accantonamento rappresenta la mighiore slima della spesa vichiesta per
adempiere allobbligazione esistente alla data di riferimento del bilancio e rifleile rischi ed
incertezze che inevitabilmente caratterizzano una phuralita di fatti ¢ eircostanze. Laddove I elemento
tempotale sia significative, gl accantonamenti vengono altuahzzati utitizzando | tassi correnti di
mercato. L accantonamento ¢ gli incrementi dovudi al fuflowe lemporale sono rilevati a conto
ECOTHITIL,

Criteri di caneellazione

L’accantonamento viene stornato guando diviene improbabile 'impicgo di risorse atte & produire
benefici ceonomict per adempiere Pobbligazione oppure quando si eshingue Pobbligazione. | foadi
vischi ed onert comprendono inoltre iscriziond di indenmitd contratioall dovute la cui misurazione ¢
operals seconde 1 eruleri attuariali previst dal principio contabile 1IAS 37,

8. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Criteri di classificazione

Vengo insctitld in questa voee di bilancio i debiti verso banche, socield linansdare, le operavion di
pronti coniro termine con obbligo di riacquisto a termine ed 1 debiti verso clientela,

Sono inokbre inclusi 1 debili tseritti dalPimpresa in qualitad di locatario nell"ambito di operazioni di
fzasing,
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Criteri di iscrizione

I.a prima iscrizione di tali passivita [inanziarie avviene all’atto della ricezione delle somme raccolte.
La prima iscrizione ¢ efletiuala sulla base del fair value delle passivitd, normalmente pari
all’ammontarc incassalo o al prezzo di emissionc, aumentato degli eventuali costi/proventi
aggiuntivi direltamente attribuibili alla singola operazione di provvista o di emissione ¢ non
rimborsali dalla controparte creditrice. Sono esclusi i costi interni di carattere amministrativo.
Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finanziaric sono valutate al costo ammorlizzato col metodo
del tasso di interesse ellellivo, Fanno eccezione lc passivila a breve lermine o a vista, ove il fattore
temporale risulti lrascurabile, che rimangono iscritle per il valore incassato ed i cui costi
evenlualmente imputati sono attribuiti a conto economico in modo lincarc lungo la duratla
contrattuale della passivita.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano scadute o estinte.

La cancellazione avviene anche in presenza di riacquisto di titoli precedentementc cmessi. La
differenza tra valore contabile della passivitd e I’'ammontare pagato per acquistarla viene registrato
a conto economico. 1l ricollocamento sul mercato di titoli propri successivamente al loro riacquisto
¢ considerato come una nuova emissione con iscrizione al nuovo prexrzo di collocamento, senza
alcun cffetto a conlo economico.

9. Altre informazioni

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE

Il trattamento di fine rapporto del personale & iscritto sulla base del suo valore atluariale, determinato
da attuari esterni al Gruppo. Ai fini dell'attualizzazione, si utiliz«a il metodo della proiezione unitaria
del credito che prevede la proiezione degli csborsi futuri sulla base di analisi storiche statistiche e
della curva demografica e I’attualizzazione linanziaria di tali flussi sulla base di un tasso di interesse
di mercato. I contributi versati in ciascun esercizio sono considerati come unita separale, rilevate e
valutate singolarmente ai fini della delerminazione dell'obbligazione finale, 11 tusso utilizzato per
I"attualizzazione & delerminato come media dei tassi titoli corporate relativi alle date di valutazione,
ponderata in base alla percentuale dell'importo pagato e anlicipato, per ciascuna scadenza, rispetto
al totale da pagare e anticiparc fino all'estinzione [finale dell’intera obbligazione. 1 costi per il
servizio del piano sono contabilizzali tra 1 costi del personale come ammontare neito di contributi
versati, contributi di competenya di esercizi precedenti non ancora contabilizzali, inleressi maturati,
ricavi attesi derivanti dalle attivitd a servizio del piano, ¢ profitti/perdite attuariali. Gli utili ¢ le
perdite atluariali sono immediatamentc contabilizzati a patrimonio netto.

RICONOSCIMENTO DEI RICAVI E DELCOSTI

I ricavi sono riconosciuti quando sono percepiti 0 comungue quando & probabile che saranno
ricevuli i benefici futuri e tali benefici possono essere quantificabili in modo attendibile. In
particolare:

e gli interessi sono rilevali pro-rata temporis sulla base del tasso di interesse contrattuale o di quello
cffettivo nel caso di applicazione del costo ammortizzato;

egli inleressi di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, sono contabilizzati a conto
economico solo al momento del loro ellettivo incasso

¢ i dividendi sono rilevati a conto economico nel momento in cui ne viene deliberata la distribuzione;
ei ricavi derivanti dall’intermediazionc di strumenti [inanziari di negoziazione, determinati dalla
differenza tra il prezzo della transazione e il fair value dello strumento, vengono riconosciuti al
conto cconomico in sede di rilevazione dell’operazione sc il fair value & determinabile con
riferimento a parametri o transazioni recenti osscrvabili sullo stesso mercato nel quale lo strumento
& negozialo;

38



!
BHancio 31.12.2021 M

FIOUCTAR A

' NOMEN
{

» fe commissiont per ricavi da scrvizi sono iscritie, sulla base dell*esistenza di accordi conirattuali,
nel periode In cul t servizl slessi sono slah prestatt ¢ sono rilevate sccando il principio della
COMpPCICnza economicy.

»1 vicavi provenienti da contratti con i clienti cosi come disciplinalo dalP’IFRS {5 prevedono i
seuends elements.

s mtico standard contabile per i1 riconoscimento det ricavt (vendite di beni ¢ prestazioni di serviza);
sapproceio por Cstep™ per il riconoscimento del ricavi:

~identificazione del contratto con il cliente (con Ponere in aleuni cast 4i dovers considerare pi
coniratti comabibmente come un conlrallo unico) ed individuazione delle “performance
abbligations”, provvedendo alla contabilizzazions separata di beni ¢ servizi sc sono “distinti”,
—detenminazione del prevvso di ransarione ¢ sua ripartizione tra le "performance obbhgations™ del
contratio sulla base dei prezzl di vendifa stand-alome & ogni distinto bene o servizio;
—riconoscimento del ricavo nel momento del soddisfacimento della “performance obbligations”,
che avviene mediante il wasforimento di un bene o ka prestazione di un servizio e pud csserc
soddisfutta in un certo momenlo lemporale o durante un arco temporale,

s atiribuzione del prezzo complessivo della fransastone a crascun depli impepni oggetio di
conlratio di cessione.

I costi sono rlevali a conto cconomico seccondo il principio della competenza; ©costl relativi
all’otteniimento ¢ 1" adempimento dei contratti con la clicntela sono rilevati a conto econonmco nel
periodi net guali sono contabilizzati & relativi vicavi,

Y ERIICIEE PER REDUZIONE BI VALORE DELLE ATTIVITA MATERIALL 0D INMATERTALT

Le attivitd malerialt e immaleriall con vita utile definita sono soggette o fess i fmpairment se esiste
un'indicazione che il vatore contabile del bene non pud pit cssere recuperato. IE valore vecuperabile
vicne detorminato con riferimento al fiir vedue delPabtivitd al netto degli oneri di dismissione o al
valore d use se determinabile ¢ se esso risulta superiore al fiir value.

Per quanto miguarda gli immobili, 2 qualungsee scopo detenutl, it fifr vefue & prevalontemente
determinaio sulla base di una perizia. La perdita di valore viene rilevata solo nel caso w cus il fidr
vafie, 8l nerto del costi di vendita o 31 valore d'uso, sia inferiore al valore di carico per un penodo
prolongato.

Relativamente alie attivitad immateriali a vita indefunity, tutli © falbori su cad & stata fondata la stima
del valore recuperabile defle stesse vengono continuamente e costantemenie monilorali, al finc di
fndividuare in modo fempestive eventuali potenziali clementt di critieitd,

AL INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Informativa df parura qualifufiva

Per swmentare lg coerenya e la comparabilita delle misurazioni del fair vablue, "Intemabional
Accounting Standard Bowrd (TASB), & maggio 2011, ha pubblicato PIVRS 13 “Valutazione del fuir
valuce”, recepito dal Regolamento dell Unione Faropea o, 1255 dell’ 1] dicembre 2012, applicabile
a partire dat 17 gennaio 2013,
L°IFRS 13 defimsce 1 fair vahue come il prezzo che st percepirebbe per Ta vendita di un’atlivita, o
che si pagherebbe per il lraslerimento di una passivith, in una regolare operazione tra operalor di
mercato alla data di valwtazione, Una valutasaone det fair valee suppone che Voperazione di vendila
dell’altivita o di trasferimento della passivitd abbia lungo:

~  nel mercato principate dell’allivild o passivit;
oppure
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= in assenza di un mercato principale, nel mercato pit vantaggioso per I'attivita o passivita.
1l mercato principale o il mercato pill vanlaggioso devono essere accessibili per il Gruppo.
11 fair value di un’attivita o passivita & valutato adottando le assunzioni che gli operatori di mercato
utilizzerebbero nella determinazione del prezzo dell’attivita o passivitd, presumendo che gli stessi
agiscano per soddisfare nel modo migliore il proprio interesse economico,
Una valutazione del fair value di un’attivita non finanziaria considera la capacita di un operatore di
mercato di generare benefici cconomici impiegando Iattivitd nel suo massimo ¢ migliore utilizzo o
vendendola a un altro operatore di mercato che la impiegherebbe nel suo massimo e miglior utilizzo,
Il Gruppo utilizza tecniche di valutazione che sono adatte alle circostanze e per le quali vi sono
sufficienti dati disponibili per valutare il fair value, massimizzando 1'utilizzo di input osservabili
rilevanii e minimizzando 1'uso di input non osservabili.
Le valutazioni degli strumenti finanziari al fair value sono classificate sulla basc di una gerarchia
del fair value carattcrizzata da tre livelli (par. 76-90) che riflette la significativita degli input utilizzati
nelle valutazioni. In base al principio, si distinguono quindi i seguenti livelli di Fair value:

e Livello 1 di fair value: gli input della valutazione dello strumento sono prezzi quotati per identici
strumenti in mercati attivi a cui si ha accesso alla data di misurazione;

e Livello 2 difair value: gli inpul della valutazione dello strumento sono diversi dai prez«i quotali
di cui al punto precedente, che sono osservabili dircttamente o indirettamente sul mercato;

e Livello 3 di fair value: gli input della valutarione dello strumento non sono basati su dati di
mercato osservabili.

Come indicato dalla normativa, la gerarchia degli approcei adottati per la determinazione del fair
value di tutti gl strumenti finanziari (azioni, OICR, titoli obbligazionari, prestiti obbligazionari
emessi e derivali) attribuisce assoluta priorita ai prezzi ulTiciali disponibili su mercati attivi per le
allivita e le passivita da valutare ¢, in mancanza, alla valulazione di attivita e di passivita basata su
quotazioni significative, ovvero facendo rilerimento ad attivita e passivita similari. Infine, in via
residuale, possono cssere ulilizzale lecniche valutative basate su input non osservabili e, quindi,
maggiormente discrezionali,

La classifica i propri strumenti finanziari per grado decrescente di qualita del fair value sulla base
dei seguenti principi:

e Livello 1, il fair value ¢ il prezzo di mercato dello stesso strumento finanziario oggetlo di
valutazione, ottenuto sulla base di quotazioni (senza aggiustamenti) espresse in mercati attivi3.
Sono classificati strumenti finanziari con jair value di Tivello 1 1 titoli azionari ed i titoli di debito
quotati anche in pin mercati attivi, se lali mercati sono ritenuti sufficientemente liquidi, nonché i
derivati ed i fondi quotati in un mercato attivo;

e Livello 2, la misurazione del fair valuc ¢ basata su input diversi dai prezzi quotati inclusi nel Livello
1. Gli input sono osscrvabili direllamente o indirettamente; le relative valutazioni sono reperibili da
info provider affidabili, ovvero su prezzi determinati utilizzando un'opportuna metodologia di
calcolo basala su parametri di mercato osservabili. L utilizzo di queste metodologie di calcolo
consenle di riprodurre le valutazioni di strumenti finanwviari non quotati su mercati attivi attraverso
'utilizzo di parametri cosiddetti di mercato, cioe parametri il cui valore viene desunto da quotazioni
di strumenti finanziari presenti su mercali altivi, A titolo esemplificativo ma non csaustivo sono
classificati strumenti finanziari con fair value di livello 2:

o litoli azionari quotati in un mercato attivo, i cui volumi e le frequenze degli scambi sono considerati
insufficienti per assicurare adeguata liquidabilita dello strumento;

o Titoli debito valutati utilizzando prezzi di mercato forniti da singoli contributori o altre fonti
informative (Bloomberg BGN, BVAL., ece.);

o Titoli di debito misurati atiraverso lecniche di valutazione, se i dati di input utilizzati per la
valorizzazione (i.e. strutlure a lermine dei tassi risk-fiee, dei credit spread, ecc.) sono direllamente

3 Un mercato allivo & un merato in oui lo operazioni relative all®attivitd o alla passivitd si verilicons con una frequenza © con volumi
sufficicnti a fornive informazioni utili per la determinazione del prezzo su base continuativa

40



o

0

b, | NOMEN
Bitanecio 3112 2021 M FIDLCIALLA

o indirettamente osservabili sul mevcato, oppure se Ta valulasione & eflelinata ricovvendo a melodi
di comparazione {c.d. "comparallc approachy;

Dcrivati non gquetati, misurati attraverso tecniche di valatazione, se i dati di fmpa wtibizeati per e
valulazionc sono osscrvahili dircttamente o indircttamente sit mercato;

(CHOR per 1 quah viene pubblicato un NAY con cadensa abmeno mcnsie.

Livello 3, ln misurazione del foir vedue ¢ effettunts utilizzando faper diversi, tvi comprest parametri
discrezionall, vale a dire parametri il o valore non pud cssere desunte da quotazioni di strumenti
Bnanaan preseni sumercali aftivi (o.d. moded vefuetion). Sc tali paramectei disceezionall infiviscono
i manmiera delerminante sulta valutazione fnale, ne deriva che, la non osservabilita dirctta sul
mercato di tutti § parametrd, comporta la necessild di stime ed assuvsdoni da parte det valulalore.
Sone classificati in via residuale come strumenti finanziari con fair vafue di Hvello 3 ait gl
strumentt che non presentano | requisiti per csscre classificati nel precedenti livelli

A4 1 Livelli off fair vafue 2 e 3 feewiche di valutazione ¢ inpaf wiifizzati

Per lo attivitd ¢ lo passivitd valutate al fair valuce su basc ricorrente, per le qualt non risultano
dispombih preva direllamente osservabilt sumcreati attivi, ¢ neecssario determinare un fair value
silla base del “comparable approach™ e det “model valuation” come delinitt nel paragrafo
precedente,

Siscenala che fo uniche poste valutate al fair value su base ricorrente sono rappresentate da altivitd
¢ passivitd finanziaric, come di scgnito rappresentato con maggiore dettaglio.

o Investimenti in OTCR: sono valalsh sulla base del NAV prendendo a nifernimento 1l valove degli
investimenti sottostanti proporzionalmente alla percentuale di guote defenute; in mancanza delle
informazioni ncecasaric si passa ad un modelio sccondario, prendendo a riferimento il NAY (“Nef
Asset Ferfue™) messo a dispostaone dalla societd di gestione. Nel caso non sia possibile reperire it
NAV ufficiale alla dafa di valularione, i fair wedue & calcolato tencndo conto dell’ultimo NAY
ufficiale, che viene retiificato con richiamt e rimborsi avvenuli durante 11 periodo di nesurazione.
In tali investimenti rientranc tipicaments 1 fondi di private eguity, 1 fondl immobiliar ed 1 tondi
hedpe.

A 4.2 Processt ¢ sensthilitd delle veldutazion

I parametri non esservahill in prado di influenzare la valutazione degli strumenti classificati
cownc livello 3 sono principalmente rapprescntat dalle stime ed assunziond sottastanti ai modelli

bt hizall per masurare gh investiment: in titoh di capitate ¢ le quote di OICR.

Per tali investimenti ann & stata elaborata abcuna analist guantitativa di sensitivity del fair value rispetto al
cambiamenlo degli inpul non osservabil, e Quinio:

« 1k faie valoc & stato aitieto da fondi teree senza apportarc alenna rettifies;

- & frutto di un modello 1 cw input sono specifici del’entitd opgetto di valutazione {esempc valord
patrimneniik della soeield) ¢ per 1 guali non & ragioncvolmente ipotizzabile prevedere valord aiternativi.

A.4.3 Gerarchia del fair value

In mertlo alla ripartizione delie voer di belancio od all’informativa sui trasferiment: tra i vari livelli
di fair value s1 formscono 1 relalivi deltagli net suecessiv paragrall A4.5.2, A4.5.3, segnalando
che, per i titoll in posizione alla fine det 31 dicembre 2027 e che presentano an Tivello &1 Tair value
diffcrente rispotto a quello esistente alla fine del 31 dicembre 2021, g fronte di evermuali
trasferimenti, si ipotizzata che i trasferimento tra i livelli avvenga con riferimento ai sald: csistenti
almtzio ded perodo di nferimento.
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A 4.4 Altre informazioni

Al31 dicembre 2021 non sono applicabili le informazioni di cui all'IFRS 13, paragrali 48, 93 lettera
(i) ¢ 96.
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Informativa di natura qualitativa

A.4.5 Gerarchia del fuir value

Bilancio 31.12.2021

NOMEN

|
M FIDUCIARLA

A 451 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli di fair

verlie
31/12/2021 31/12/2020

Attivita' /Passivitd® finanziaric misurate al fair value Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
L. Ablivitd' linanglarle valulate al falr value con T
impatto a conto
Bronamico 1.608.294 0 ] 1.621.095 ]

a) Attivita' finanziarie detenute per la n ] n 0 ]
negoziazione ol o

L) ALlviLd' finanzlarle deslgnate al falr value ] i 0 0 0 0

c) Altre attivita' finanziarie obbligatoriamente 0 1.608.294 D 0 1.621.095 0
valutate al fair value
2. Attivita' finanziarie valutate al fair value con 0 ] 1]
impatto sulla o

redditivity’ complessiva 3.054 0 ] 6,352 ] i

3. Derivati di copertura 0 0 0 0 0 0
4, Attivitd" materiali ] 0 ] 0 0 0
5. Attivita® immateriali n n 1] 1] 1] 1]
Totale 3.054 1.608.294 0 6.352 1.621.095 1]
1. Passivitd' flinanzlarie di negoziazione ] 0 0 0 ] i
2. Passivita' finanziarie designate al fair value 0 0 1] 0 0 0
3. Derivati di copertura ] 0 0 0 0 0
Totale 0 0 0 0 0 0

Tali attivita sono state classificate in base a una scala gerarchica che riflette la rilevanza dei dati
utilizzati ncll’cffcttuare lc valutazioni:
- hvello 1: prez#i quotati (non rettificati) su mercati attivi per attiviti o passivita identiche;
- livello 2: dali diversi dai prevsi quotati di cui al livello 1 che sono osservabili per attivita o la
passivitd, sia direttamente (come nel caso dei prezzi), sia indirettamente (cioe in quanto derval da

prezzi);

- livello 3: dati che non sono basati su dati di mereato osscrvabili.

Le valutazioni di cui al livello 2 contengono principalmente quote di OICR la cui valorizzazione
risulta essere non giornaliera in accordo con le tempistiche indicate nel Prospetto Informativo.

I valori classilicati al livello 3, sono rappresentati da titoli il cui prezzo non ¢ rilevabile da fonti
ufficiali, tra cui partecipazioni non di controllo,
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A 454 Attivita e passivita nom valutate al fair value o valutate al fair value su base non
ricorrenfe; ripartizione per livelli di fair value

{in wnita & Fura)

Attivita' e passivita' non valutato al fair Totale 31f12/2021 Totale 31/12/2020

value o misurale

al fair value su base non ricorrente Valore Livello Livelio 2 Livello 3 Valore Livello Livello 2 Livella 3
bilancio 1 hilancio 1

1. Attivitd' finanziarie valutate al 5.457.880 0 0] 5.457.880| 3.896.083 0 0| 3.856.083

costo ammartizzata =

2. Attivitd' materiali dotenute a 1] 0 0 1] ] ] 1] 1]

scopo dinvestimento — )

3 Attivitd" non rloorrent e gruppi di 0 0 o 0 ] 0 1] 1]

atlivikd' in via di dismissione |

Totale 5.457.880 0| 5.457.880 | 3.B96.083 0 0| 3.896.083

1. Passivitd' Mnanzarle valutate al 106.257 986 105.271 116,984 Ll L16.463

costo ammortizzato .

2, Passivitd' associate ad attivitd' in 0 0 0 ] ] 0 ] 0

via di dismissione

Totale 106.257 L] 986 | 105.271| 116.984 0 521| 116.463

¢ Riclassificato annn 2020 per omogenciti con anno 2021

Il fair value risulta essere di pari importo al valore di bilancio.

A.5 Informativa sul " DAY ONE PROFIT/LOSS”

1l paragrafo 28 dell’IFRS 7 disciplina la specifica fattispecie in cui, in caso di acquisto di uno
sirumento linanziario valutato al fair value ma non quotato su un mercato attivo, il prezeo della
transazione, che generalmente rapprescnta la miglior stima del fair value in sede di
riconoscimento iniziale, differisca dal fair value determinalo sulla base delle tecniche valutative
utilizzate dall’entita. In tal caso, si reahizza un ulile/perdita valutativo in sede di acquisizione del
quale deve essere fornila adeguata informativa per classe di strumenti finanziari. Si evidenzia

che nel bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2021 tale fattispecic non & presente.
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
Sezione 1 - Cassa ¢ dispenibifita Hquide — Voce 10
1.1 Cassa e disponibilita lguide: compnsizione
Totale Totals
31/12/2021 311272020
"3 Cassa e 1.024 2415
b} Depositi a vista pres=u Bandhe Centrali n i
€1 Contk correntt e depositi & vista presee banche 451,119 745954
Totaie| 465.143 748.379

«  RrclagsiBeatn anne 20200 per omageneilE con arme 2021

T vove presenla un saldo di Furo 4635143 e rappresenia la giacenza di liquidita alla data del 31

dicembre 2021,

Sezione 2 - Attivita finanziarie valutate af fulr value con impatto a conto economico — Voee 20

2.5 Altre attivita fingmzierie ohMigotoriomenie vatuiale of fair value composizione merceologicn

Totale Totale
woci/Valori 311242021 31/12/2020
Livello 1 Livaln # Envetlo 3 Liveln 1 Livello 2 Livelo 3

1. Titoli di debito 0 D 0 B! 0 0
1 Thof struttuat . . . 1 I o -
t.Z. Altri tiboli di debibo i 1 0 n [ ;
2. koM i capltale I it o . ) . o
3. Quote di 0.1.C.R. o 1.608. 794 o o L.621.095 o
4. Firanziament! 0 [\ Tal 0 H a
4.1. Pronti congro termine n 0 ] n f &
o Al - - - 5 sl g
Totale 0] 1.60B.204 o o 1.621.08% ¢

45



M NOMEN

FIDUCIARIA

Bilancio 31.12.2021

2.6 Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione per debitori /
emifienti

~ Voci/Malori Totale Totala
31/12/2021 31/12/2020

1. Titoli di capitale
af i banche
af cu; altre societad " finanziarc

ai culs sacleta’ non Mnanziarfe
2, Titoli di debito
a}) Banche centrali
[y Amministrazioni pubbliche

¢} Banche

Ol oo 2

d) Altre societd” finanziarie
o aul: fmprese df assicrazione
&) Societd' non finanziarie

3. Quote di 0.L.C.R. 1.608.294 1.621.095

DQDGD;GﬁQgQQl

ol o o o o

4. Finanziamanti 0 0
&) Banche centrali 1] i

b) Amministrazioni pubbliche ) 0 0

) Banche 0 0

d) Aftre societd’ finanziarie = o o

af cuil; imprese gf assicurazions a [,

) Societd” non finanzlars 0 0

Fy Famiglie 0 0
Totale 1.608.294 1.621.095

Le attivitd linanziarie obbligatoriamente valutate al fair value sono costituite interamente da quote di OICR.

Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva - Voce
30

3.1 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva: composizione
merceologica

Totale Totale
Voci/Valori 314122021 31/12/2020
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Lividlo 2 Livello 3

1. Titoli di debito 3.054 0 [i] 6.352 0 0
- 1,1, Titoli strutburati ] ] 0 i o ]

- 1.2 Alkri titoli di debito 3.054 0 (] 6352 ol 0

2. Titoll di capitale 0 0 0 0 ] 0
3. Finanziamenti 0 ] ] ] ol o
Tatale 3.054 0 0 6,352 L] 0
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3.2 Attiviia finanziarie valutale al fair value con impaito sulla redditiviia complessiva; composizione per
debitori / emiftenti

VociValori Totale Tatale

31/12/2021 31/12/2020

1. Titoli di debito 3.054 6.352
a) Banche centrali 0
b)) Amministrazioni pubbliche 3.054
) Banche

d) Altre societa finanziarie

(=]

o
L
[y}
P

of cul: imprese off assicurasioneg
&) Societa non finanziarie
2. Titoli di capitale
d) Banche
[y Altri emittenti

- Albre societd' finanziarie

ccq!ccccfancgc;cecmgma

of cu: fmprese of assfcurasione
- Sorieta' non finanziarie

- Altr

3. Finanziamenti
a) Banche centrali
b) Amministrazioni pubbliche

c) Banche

d) Altre societd' finanziarie
af el fmprese of assicuraziang

&) Societd' non finanziarie

ol oo oo c|lo o oo o o o el el e s al o

) Famialie

Totale 3.054 6.352

La voce al 31.12.2021 accoplie titoli di stato del valore di Euro 3.054. Il decremento rispetto al
precedente esercizio ¢ dato dall’adeguamento di valore di fine anno ¢ dalla vendita di un titolo.

3.3. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: valore lordo
e rellifiche di valore complessive

Valore lordo Rettifiche di valore complessive | Write off

Primo o cud st Secondo Tarzo Primo Seconda Terzo parziali

stadio hassa stadlo stadio stadio stadlo sladio
rischig of complessivi
credito

Titoli di dehito 3.051 3.054
Finanziarmenti ] 0
Totale 31/12/2021 3.054 3.054
Totale 31/12/2020 6.352 6.352

2 9 o =

0
]
0
0

ol Q| o o
ol Q| = a
o Q| = a
o Q| = a
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Sezione 4 - Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 40

4.2, Awtivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso
clientela

- Totale 31/12/2021
Valori di bilancio Fair value
Tipologia operazioni/Valori Primo e Torzo dicui =]
secondo staclio impalrec Livello 1 Livello 2 Livello 3
stadio
acg. o
originate
1. Finanziamenti 5.457.880 0 a 5.457.880
1.1 Conti correnti 0 ) il
1.2 Pranti contro termine attivi 0 0 i
1.3 Mukui ] ] a
1.4 Carte di credito, prestiti personali i
& cessioni del quinto 0 i a
1.5 Finanziamenti per leasing i ] a
1.6 Factoring 0 0 o
1.7 Alkri finanziamenti 5.4157.880 n a 0| 5.457.880
2. Titoli di debito 0 0 o ] 0 0
2.1 Titoli sbrutturati M) 0 a 0 0 0
2.2 Albri titoli di debito ] ] g 0 1] 0
Totale | 5.457.880 ] I L] 0| 5.457.880
Totale 3171272020
Valorl di bilanclo Fair value
Composizione Primo e Terzo di cui
secondo stadio impaired Livelin 1 Livello 2 Livella 3
stadlo
acg. o
originata
1. Finanziamenti 3.896.083 L] o 3.896.083
1.1 Conti correnti T 0 0 ] 0
1.2 Pronti contro kermine attivi i i i i 0
1.3 Murtui 0 0 ] ]
1.4 Carte di cradito, prestiti personali
& cessioni del quinto ol 0 g 0
1.5 Fnanzlamenti per leasing i 0 e e =01
1.6 Factoring 0 ol 7 0
1.7 Altrl finanziamenti 3.896.083 0 0 0| 3.896.083 |
2. Titoli di debito R 0 ] 0 0 0
2.1 Titoli strutturati 0 i} 7 0 i o
2.2 Altri fitali di debito 0 1] a 0 i 0
Totale | 3.896.083 1] o 0 1] 3.896.083
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4.3 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzaio”: composizione per debitori/emittenti dei crediti
verso clientele

31/1272021 31/12/2020
Compaosizione Frimo ¢ Terzo impaired Primo e Terzo impaired
sacondo stadio stadio acguisite 0 | secondo stadio stadio acouisite o
originate originate
1. Titoli di debito 0 0 0 0 a 0
&) Amministrazioni pubbliche 0 0 0 0 0 0
b Albre zocietd’ finanziarie ] 1] ] 0 ] ]
af ol fmprese of assicurasione 0 0 0 1] ] 0
€) Societa’ non finanziarie ] 0 ] 0 i 1]
2. Finanziamenti verso 5,457,880 0 0| 3.896.083 0 [
a) Amministrazioni pubbliche [ ] 0 ] 0 ] 1]
b) Altre societd' finanziarie 794,593 0 0 * BB2.913 0 0
af culs imorese of assicurazions 1] 0 ] ] i 0
¢} Socletd' non finanziarie 834.041 0 0 * 538913 ] 0
d) Famiglie 3.829.216 0 0 * 2474257 0 0
Totale| 5.457.880 0 0| 3.896.083 0 o

- Riclassificato anno 2020 per omogeneitd con anne 2021

La voce comprende i crediti verso la clicntela per imposte maturate al 31.12.2021, che verranno versate
nei primi mesi dell’anno 2022 per cirea Euro 2.177.000 (anno 2020 pari ad Euro 894.000 circa) e 1 crediti
verso la clientela per "attivitd propria per circa Euro 2.599.000 (anno 2020 pari ad Furo 2,146.937).

4.4. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: valore lordo e rettifiche di valore complessive

Valore lordo Rettifiche di valore complessive | Write off

Primo off el st Sacaondo Terzo Primo Secondn Terzo parziali
stadio basso stadio stadio stadlo stadlo stadio .
rischin o complessivi

credita
Titoli di debito 0 0 1] 0 0 ] 0 0
Finanzamentl 5.147.96/ ] 382,431 0 0 (72.518) 0 7.162
Totale 31/12/3021 5.147.967 0 3B2.431 0 0| (72.518) 1] 7.162
Totale 3171272020 4,328,834 1] 362.213 0 0| (49.000) 1] 9,286
off ool altivitd Mnaneiare [ o o a i
impaired aoquisite ¢ originate

L.a voce “Fingnzigmenti” comprende 1 saldi di conti presso enli [inanziar, cosi come richiesto dalla
Circolare 262 della Banca d’Ttalia.
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Sezione 8 — Attivita materiali — Voce 80
& 1 Autivita materiali ad uso fimzionale: composizione delle attivita valutate al costo
= Totale Totale
Attivitd' | Valori 31/12/2021 31/12/2020
1. Attivita' di proprieta’ 42.800 51.424
a) terreni ] ]
b) fabbricati ol [
<) mabill 0 o]
d) impianti elettronici 42.800 01,424
&) altre 1] ]
2. Diritti d'uso acquisti con il leasing 101,293 113,573 |
a) berrand 0 ]
b} fabbricati 101,293 113.573
c) mobili 0 i
d} impianti elettronici 0 0
&) altre 0 ]
Totale 144,093 164.997
af ol affenute framife Pescussions delie garansfe doevidte a a

Tutte le attivita materiali sono di propricta della Socictd ¢ valutate al costo d’acquisto. Le aliquote di
ammortamento applicate derivano dalla vita ritenuta utile in base ai principi contabili internazionali

IAS/IFRS.

Le aliquote annue applicate, invariate rispetto ’esercizio precedente, sono le sepuenti:

impianti condizionamento
mobili ¢ arredi
impianti speciali di comunicazione

macchine utficio — impianto rete dati

15%
12%
25%
20%

1l principio IFRS16 stabilisce, innovando rispetto al passato, che i leases siano rappresentati negli stati
patrimoniali delle societd, aumenlando cosi la visibilitd delle loro atlivila e passivild, I'TFRS 16 abolisce
la distinzione tra leases operativi e leases finanziari (per il leases - il cliente della locazione) trattando
tutti i contratti in oggetto come leases finanziari. Il nuovo Standard ¢ effettivo dal 1° gennaio 2019.
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8.6 Ativitg materiali ad use funzionale: variazioni annie

Terren Fabbricats Pl cabaill Emplant Alive " Tatale
efelEronicl

A. Esistenza iniziali jorde L] 138.133 15.153 B1.773 1] 215.059
A1, Rlduzlone di valore totadl nette ) {24561} (15.153) {10,249 { (500657
A.2 Esistanza iniziali nette o 113.573 0 51.424 0| 164997
B. Aument] 1] L] ] 410 1] B.A410
6.1 Acquist I e o . T 5 55
B.7 Sposo por migliotic capitalizzate 7 T 0 ST T D fl
B.3 Riprese di valore il 0 St S . n
B.4 Variazlonl posltive dl fair vaiue imputate i Il ] 0 ] i)
* &) paldmonio netho i it ] i ]
1} conto coonomicn il o ] 0 o ]

B.5 Differenze positive o carmiio it a i i i} Q
B.6 Trasfariment da immokilf doteruti a i) ¢ ;Z Q

seopn d'investirm,

2.112 O 2112

B2 Allre varlazion ] ]

C. Diminuzioni {m {(1Z2.28M (o) {15.034) L+ {26.314)
1 verdita i @ i ST w T w
€3 Ammortamenti el e | e b T 3,
£.3 Rettifiche dl valore da deterlorameantn [ (o {0 {07 Ti)! “{m

irmpukeabe &

&) pabrimanla netloe [ (m {0y {0} {1 ()]
b conbn econarmce ' {0 {0 £ m {1 ()
C.4 Varigzion negative dI faie value imputake ()] [m {0} {0 {0} [
!
a4 patrimanio netta ) (o {8}
b conta econantca (o foy m
C.5 Differenze negative di cambia g J W
.0 Trasferimenti a: [m o [
A} attivita' makeriati detenute a scopn (m (oy |.: f'D'}l
dirvestlrent o o N B R TR
By aktpdla' noe cory, © gruppi OF attivits' in [{)] [m (i L) ¢ (0
wia di dism.

.7 Altre varlazlon| (o o £ £ (n o
0. Rimanenze finali nette 0 101.293 0 42800 a 145,003
I>.1. Riduzione di valore fotai notte 1o (36.810) {15.133} (20.161} [ (72150
0.2 Rimanenze finali lorde 1] 138.133 15.15%3 624961 L) 216.247
E. Vaiutaziona af costo 0 0 0 0 0 0
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Serione 9 — Attivith immateriali — Voce 90

9.1 Attivita immateriali: composizione per tipologia di attivita

i Totale  31/12/2021 Totale 31/12/2020
Durata Dwrata Durata Durata
definita indefinita definita Indefinita

A.1, Avviamento 0
A.2 Altre attivita' immateriali . 166.647 0 243,847 Li]
di cui software - i a 7 7
A2 L Attivita" valutate al costo 166,647 0 213.847 ]
a) generate Internamente 0 0 ] ]
b) altre 166,647 2 0 213.847 0]
A.2.2 Attivitd' valutate al fair value 0 0 0 0]
a) generate intemamente 0 0 ol i
b altre 0 0 of 0
Totale 166.647 L] 243.847 0

=33 A

La voce “Altre aitivita immateriali” & costituita principalmente da costi per software.
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Bilancio 31.12.2021 W 1 P

8.2 Arreite frneteriali s variaziond armme

Albra attivita' immnateriali Atre attivita' immateriali
Mvlameanio qanarabd internanme i Totale
DEF NDEF G INDES

A. Esistanze iniziali 0 1] 0 243 847 1] 243.847
A.1 Riduzione df valore totall nette o) (@ o im {0 {07
A.Z Esistenze inizizli nette 4] 1] FTER-TF A 1] 243,847
B. Aumanti ] 0 17.652 1] 17.652
8.1 Acqulst] T a7 852 o 17.652
B.2 Incrementi di attivitd' immi inferne a T o 0
B.3 Riprese df valors sl ¥ i 0 F ol a
B.4 Variazioni posikive di fair value S 0 a 0 Bl o 0
- & patrimcaio rsetho ] n i = a
< 8 cantn ecanarrics o 0 o Bl o
B.5 Differenze di cambio positive 1 i3 N i [ 1)
b6 Abeverdon 5 it 5 N 5 0
C. Diminuzioni (0} (a3 (0}  {94.852) (0} (94.852)
C.1 Vendite (0} {0 al {a} {0
C.Z Rettifiche di valore fay I {83802 | (838027
Aot - 0 3,502 S e
R Q) {D} i b g
patrimanio netto _ : (0] A @ {0}
Conbe eCOnOMivE ) [0 o ) ) (o
.3 Variarioni negative & fair vadue {0} [m 1 iy B (171 B { 1]
- 4 patrimonio netto R (m i (&} LI} {q)
- 3 £onto econarmlo (m oy ) {0} {0}

C.4 Frasferimenti delle attivita' ron
rorrent] In via dl dismisslone ) T i £ {0}
.5 Diferenza ci carbio negative P ey i {1}} @
.6 Altre variazlond {0 (o {0 G105 | (1r.050)
D. Rimanenze finali nette 0 0 0| 165647 0| 166647
b.1 Riduzione 4l valare rotall nette ) N (1) ) i {0 {0
E Rimamenze finali lorde D 0 0| 166,647 0| 165647
F Yalukazione al cosin i ] ] i N Q
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Sezione 10 - Attivita fiscali e passivita fiscali - Voce 100 dell'attivo ¢ voce 60 del passivo
Allivita per imposte correnti: composizione
Dettaglio/Valori Totale Totale
31/12/2021 31/12/2020
Acconto IRES 160.367 157.263
Acconto TRAP 34.402 21.240
Cradito Iva per quinti da recupe_rd}'e 1] 1]
Altri craditi fiscali a 424
) Totale 194.859 178.927
10.1 Attivita fiscali per imposte anticipale: composizione
Dettaglio/Valori In contropartita al conto economico In Totale Totale
conbropartita
Perdite Altre Totale al PN, |31/12/2021|31/12/2020
fiscali
IRES 0] 10043] 10,043 11.729 21.772 31.040
IRAP 0 0 0 0 0 0
Altre 0| 0 0 0 0 0
Totale 0| 10.043| 10.043 11,729 21.772 31.040
Passivita per imposte correnti: composizione
Dettaalio/Valori Totale Totale
3171272021 31/12/2020
IRES o 133.573 157.281
IRAP 32.688 20.332
Totale 166.261 177.613
10.2 Passivita per imposte differite: composizione
Dettaglio/Valori In contropartita Totale Totale
al CE. al P.N. 31/12/2021 | 31/12/2020
IRES 0 7 rrd 2.664
IRAP 0 0
Altre 0 0
Totale o 77 77 2.664
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HL3 Variezioni delle imposte amiicipate {in contropartito del conto economica)

Totate Totale
3171272021 31/12/2020
1. Importo inizlale 19.211 12.4990
g 5 T
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio n Lo 64
&) relallve a precedent! eserclzl et o
b dovite a1 mutamentn & criter contahil ol o
) riprese dl valore o 0
dy altre ol 10064
2.2 Nuove imposle o nerement o aliguobe el n 0
2.3 Atri aumenti D D
3. Dimnuzioni - {8.270) {3.252)
3.1 Imposte 2rbicipate annulfate nellesercizio . {92?'1}} (3.252)
o} rigic o e
by svalutazion] por sopravvenuba Brecuperatiiits 1] 7Y
b mutamento g criteri contabile {1} (o
db atte {9370} 33527
3.2 Riduzioni &i aliquote fiscali {1} LB
3.3 Alre dirminuzions ()] e
a) kastorrmazione in credit dimposta ¢ ool alia legge a2 14524011 {1} (G}
b} altre (@ )
4, Importo finals 10041 19.311
1144 Variaziont delfe impuoste differite (in contropartita del conto economico)
Totale Totale
317122021 31/12/2020
1. Importe Inizlale 2.420 2.380
Z. Aummenti 2420 30
2.1 Impaste differite rifevate nollesercizio 2420 T
a} relative a precedenti esercizi ] 0
Y doviote ad mutamenta di crikerd contabil 0 o
i alkre ] a0
2.2 Nuowe lmposte o lncrerment di afiquote fscali a ]
2.3 Adri aumenti Q 0
A, Diminuziani (Z.42M {0}
3.1 Erposte differiie anndllate neleserciio Ty T Gy
g e o 5
8] thevule al mutamenta dl crileri contabl ) ()
o alte gy
3.2 Riduzioni & aliquote fiscali [m I{i}}
3.3 Alfre diménuzion| (0 oy
&, Importa finale a 2,420
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10.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropariita del patrimonio netto)

Totale Totale
31/12/2021 3171272020

1. Importo iniziale 11,729 11.742
2. Aumenti 0 1]
2.1 Impaste anticipate rilevate nellesercizio 0 o 0
a) relative a precedenti esercizi ] 0

b) dovute al mutamento di criterl contabili 0 0

o) altre 0 D

2.2 Nuove impasie o increment! di aliquote fscali ] 1]
2.3 Altri aumenti 0 0
3. Diminuzioni (0} (13}
3.1 Tmposte anticipate annullate nell'esercizio (0) (13)
a) rigiri () [

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita [m [
c) dovute al mtamento di criter contabill )| (]

d) altre (0) (13)

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali ()] )]
3.3 Altre diminuzion| (o (o
4. Importo finale 11.729 11.729

10.6 Variazioni delle imposie differiie (in confropartita del patrimonio netto)
Totale Totale
31/12/2021 31/12/2020

1. Importo iniziale 244 205
2. Aumenti 138 39
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizin 138 i9
a) relative a precedenti esercizi 0 ]

by dovute al mutamento di criter contabili 0 0

c) altra 138 39

2.2 Nuove impaoste o incrementi di aliquote fiscali 0 1]
2.3 Altrl aument ] 1]
3 Diminuzioni {305) (0
3.1 Imposte differite annullate nellesercizlo [ (W]
a) rlgiri (m )]
b) dovite al mutamento di criter] contabill ()] (]

¢) altre (305) (0

3.2 Ridugzioni di aliquote fiscali (o (0
3.3 Altre diminuzioni )] (o)
4, Importo finale 77 244
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Sezione 12— Altre attivite - Vece 124
121 Alfre aftivita: composizione
Dettagifo/Valod Totate Totaie
31f12/2021 31/12/2020
Creditf Yerso Erario TG FBY . BEG
- Agconts imposta sostititvg 183,009 607556
i per ritenute fiducian T i
R Te AT o
Crediti Diversi e 161,981 79.234
Rate e Riscontl Adklvl 51.03a 37.7a3
r';"iiglicu'ia su heni i terz 832 L.0d4
- Totale 417.605 901.033

La voce Credivt verso Lrario ¢ rapprescntata da crediti csigibili entro Pescrcizio successivo, il cut
valore ¢ dato dai Crediti per Acconto Impaosta Sostiondiva, at sensi dell”Arl. 2 .5 DL, 30/HI/T3, per
Euro 183.009 (Euro 693856 nell’anno 2020), da Crediti per rifenute {iducianii per Euro 20.747 (Euro

74.076 nell’anno 2020},

T voce Crediti diversi & rappresentata da crediti esigibili entro Pescreizio successivo, il cui valors &
dato dall’anticipo Iva dei scrvizi di amministrazione su depositart csterd per eonto det fiducianti per
LFuro 49.646 ¢ da ercditi verso le socicla del greppo per Euro E11.370.
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Sezione 1 - Passivita finonziarie valutate af coeste ammertizzaro - Voce {0

1 Passivité finangiarie valutate ol costo ammortizzato. composizione merceofogica dei debiti verso
harche

i i —
3171272021 3171272020
va‘ﬂm Fair ..'..:ualurﬂ Fail- e
valug valug
bifancio E1 L2 L2 bitancic i1 L2
1. Dabitl verso banche contrali ' af o
2. Debiti verso anche 9Ee |- 521 bl
2.1 Contl correnti o depositi a viska ol ¢ IR
2.7 Depositi a scadenza al- T R ol
2.3 Fnanziamenti 286 |- 52t 521
2.3.1 Prantf conbrey berrmine passivi ] it fl
23,2 Ari a6 L7H AN B 521
2.4 Debiti per impegno di riacguishs T
di proprl strwment] patrimonial 0l of-
2.5 Dekbiti per leasing Tl of:
2.6 Altri debiti =
Totale ™ T 0] 86| 531 521 0

1.2 Passivitiy fincmziarie valuiafe ol costo ammortizzaio. composizione mercealogica dei debiti verso
clicrtela

Vaci Totale Totale
3171272021 217122020
Valore Fair Vaiore Fair valua
valua _
bitlancio L3 bilancla L1 L2 L3
1. Conti correnti @ depositi a vista ni: TR : it
2. Deposili 3 seadensa EE Y Rt ey I 1
3 Finanziarnentf 0y, &
3.1 Pronti contro termine passivi ny b
3 At 5 ;: I q
4 Dehiti per impegno di riacguisio ' N 1]
di propri strurnenti patrimaontale n _5 LRSS 0
& Debilf per logsing L5271 ;:_- 105,741 118461 116,463
& At debiti . .. R . 5
Totala 105271 105.271| 116,463 a 115.463

I principic IFRS16 stabilisce, innovando rispetto al passato, che i leases siano rappresentali negh stati

abolisce g distinzione fra leases operativi e leases hnanwdari (por if fcases - il cliente della iocazione)
trattando tutti 1 contratii in oggetto come leases fmanziart, 1 nuove Standard & cffettivo dal 17 gennaio
2019,
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Sexionc 6 - Passivith fiscali — Voce 6i)

Fa composizione di tale voce viene csposta nella scrione 10 detl” Adtivo.

Sezione 8 — Alive passivitd — Voce 86

8.1 Altre passivites Composizione

DettagliofValori Totale Totzle
31f12/2071 3171272020

| Dokt Vorso Erario s 2.397.168 832.656
- Detiti per Imposta di Ballo 154,195 Y
- [Febiti per Rltenuts Lavors Dipendente ) 10,732
- Debit? per Rigenube Eavorg Aukonomo Ex i 4.048
T S ST
— E o te2 AT
Debltl Versa Enti Previdenziali : " W 1] L8, 20
| et erso At o ox 278
sl ched Persorate 43,558 35,759
i Fotale 2.608.024 1.086.575

La voce debiti verso craino & rilerila al debito per imposta di bollo assolta in modalita virtuale, al
debite IRPEF dipendenit, alle iitenute da lavoro sutonomo ¢ per quante ripuarda la voee “Altrl” allc
maposte del fiduclantt per 'operativitd nel mese di dicembre 2021 che ha registralo un incremento
importants di circa Buro 1.400.000.

Sezione 9 — Trattamento &i finc rapporto del personale — Voce 9

8.1 “Trattamento di fine rapport def personcle ™ variazioni e

o Totale Totale
31/12/2021 31/12/3020

&, Esistenze infzlal 81.043 GE.144
B. Aumenti 13,384 68,319
B.1 Acantonamenti dell'eserclzio E T 13384 3604
B.2 Altre varizzioni i} KERL
C. Diminuzioni T {7.6907 (43.420%
1 Elquldaglon] effetoette L) {23.3003
£.2 Altre varizzioni o0y | {20,114
D. Rimanenza finali 96.737 8L.043
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8.2 Altre informaziont

Nellottica doi principl comabili internazionali, e rispetto alle indicavioni fornite dall Inteinational
Accounting Slandard Board (JASB) ¢ dall’International Tinancial Reporting Tterprelation Commitee
(TFRTCY, il TFR & stalo consideralo come un defined-benefit plan, ovvero un beneficio a prestazionc
definita; in particolare il principio JAS 19 ne delinisce il trattarmento contabile, 1’ esposizions in bilancio
oltre che be modalita di deteriminazione del valore, 1t quale dovrd essere caleolato mediante metodologte
di tipo attiwenale.

In conbormila al prmeipio contabile internazionale [AS 19, i TIR maturata € sialo sotloposto a
valutazione atuanale in base al metodo dei “benefict matirati”™ mediante il criterio “Projecied Unit
Credit” (PUC) come previsto al paragrabl 67-69 dello IAS 19,

T'ale metodo consente di caleolare i1 TFR non piv come onere da hquidare nel easo in cui "azienda cessi
fa propria attivitd alla data di bilancio, ma come graduale accantonamento in lunzione della durata
resides i servizio del personale in carico.

Come indicato dal Principio TAS 191 (art. 76), le ipodest relative ai fenomeni che determinano i1 iming
¢ I"entita dei futuri costi che ["azienda sosterrd per pagare 1 benelils per t dipendenti devena rappresentare
bt “hest estimate™, ovvero la miglior stima possibile dell’andamento iuturo des Fenomeni in questione.
T& bast teeniche somo slate elaborate mediante osscrvazione del datl del Gouppo Frsel nileriti al periodo
2017 — 2020 relative alle societd Frsel Investimenti, Simon Vidueciaris, Nomen Fiduciavia e Online S,

Neife tabelle scppenti viene indicata una sintest delle principall ipotesi assunte ai finl defla valutazions
ex TAS 19R del Fondo TR delia Socicta alla chiusura degli esercizl 2020 ¢ 2021,

! Main actuarial nssumplions | 3122021 31.12.2020
l; Tpatesi demografiche e :
| Mortalily iablc o SIME 2020 SIME2019 :
L Lum over rate L JUREA I0,0%
Mr:an withdrawal rate 500 5.0%
! Mean withdrawal amount rate 43,0%% I E R
| 1potesi economice - finanziarie o . R ]
: Inflation rate 1,9% : [,5%
Tiiscount rate Curva Eure Compusiic ﬂﬂ Curva Fure Composite AA
Salary mercases Ifr.xciudcd inflationy | 2.40% i 26% ]

Ipotesi demografiche

(Con riferimento alle basi tecniche di natura demogratica, le analisi cffctsate sulle serie stoviche del’
personale defla Socicta sono state rivolte ad osservare i trend delle seguenti cause di climinazione:

« decessiz & slala adollata la tavola di sopravvivenza ISTAT, distinta per etd e sesso. In pasticolare: - la
SIMUT 2019 per la valularsione TAS al 31.12.2020 - la SIM/lY 2020 per la valutadone TAS al 31.12.2021;
« pensionamento, dimissioni/Heenziamenti, scadenza ded contratto: tali cause di elimingsione sono state
desuntc dall’osscrvazione del dati aziendali dei 4 annt di osservazione. U tasso annuoe di useita adotlalo é
part al 10,084,

« anticipasioni di TFR: al fine di tenere conto degli effetti che b anticipaxzioni hanno sul timing delle
erogaziom di TFR, e, dungue, sulPattualizzazione del debito dell'aziends, sone state costmite le
probabilith di uscita di parte dei volumi malurali. Le frequenze di anticipazione, nonché te percentuali
medic di TR richieste a titolo di anticipo sono stale desunic dall’osservazione del dati aviendah. La
probabilitd & richicdere un anticipo di TFR adottata & pari al 3%, mentre la percentuale di TFR media
richiesia a titote & anticipo & stata posta part al 43,0% del Fondo TFR matorato;
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« previdenya complementare: coloro che hamio sempre devolulo interamente i proprio 1T alla
previdenza complementare sollevano Jg Societd diimpegni in termint dt TFR e, dungue, non costituiscono
ogpetto di valutazions, Con riferimento agli altri dipendentt, invece, le valulavioni sono state effettuate
considerando [¢ scelte effettivamente manifestate dat dipendenti aggiornate al 31122021,

Ipolesi eeonomico - [naharis

Ta metodologia prevista dallo TAS 19R nichiede Padovone di basi tecmche cconomico-finanziaric che
riflettono la loro influenza sia sulla sviluppo prospettico del flusst (& seguilo degh merementi salariali ¢
degli scenatl inflazionistict prevedibiti), che, soprattutto, sull’atualizzazione alla data di valutazione del
debio stimalo della Societd. H tasso di seonto, infatti, ¢ la principale assunzione da cul dipendone in
mariers sensibile 1 nsalial dell’elaborazione. In parbeolare, te ipotest adottate nella valutazione del
benefit sono:

1. Pinfiazione - tasso dell’l,5% quale scenario medio dell’inflazione programmate desunto dal
Docunento di Eeonomia ¢ Finanza piu reeenti rispetto atle due date di intervento;

2.1 lasst di allushzzardione & stalo delerminato con riforimento al rendimenti di mereato di titoli
obbligazionsn ¢ aviende primarie alle date di valulezdone, In parhicolare & stata utifizzata la curva del
tassi di Biteresse “Composite” di titoll emessi da emittenti Corporale di rating AA della classe “lnvestment
Cirade™ delP arca Lioco (fonfe: Bloombers);

3. gli incrementi reteibutivi da adotlare nelle sviluppo prospettico dei cash flows, ¢ stata effettuata
untznalisi delle relribuzaoni al nelio des bonwes per gli s 2007 2020 definendeo un tasso di incremento
salarfale pari al 2,6% annuc al netto delPmilasdone,

Nezione 12 — Putrimonio dell impresa - Vool 110, 130, 140, 156, I68, 178 ¢ 180

12,1 Capitale: composizione

T T TipolGgic: Importo

1. Capltale 200 .G00
1.1 Azipnt ordinarie 200 30
1.9 Albré dzioni L e e o

La voce prescnta un saldo di Luro 200,000 ed € invariato rispeito al precedente esercizio, Risuba costilato
da n. 2000000 axion ordinaric det valore nominale di Puro | cadauna, interamente sottoscerito e versato,
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L2353 Altve iformazions; Composizione delfe viserve per dispanifiifita e disteihnibilitg fard. 2427 conmma 1, 1. 7-

his e )
rﬁescr] Hone Saido Possibilita Quaota Utilizzi fre esercizi preced.
finake utilizzazianea disponibiie cop. perdite altro
Riservd fd sopraprezzo delle azion i} it ] n
Riscrvo PYTEEYI ST I
- Riserve di 1l 4940./04 |
Riserva legale 64,000 g e 0 "
Rizenne statukarie 4 76704 A-B-C A6 H fl 0
Risers por azioni propeke W RO i R ] n
porlafogle L e e _
Al rlzarve dl LEE) ] ] ] ]
- pttre s T 5 ] IR 5
Risarve dldvaluladore [T 57y a 0 i
Talals 4.924.014 ABA0A0%
f cotf ion st G
af el effatritnii L E7E T

begenda "Possibllitd 41 uliczazone" - & = per aumentn di capitale; B = per copertura perdite; © = per disldbuzicne 8 soci

Come stabilito dall wrticolo 2427 comma 1, 1. 22 septies del Codice Civile, la destinazione dell wutile netto
di esercizio pari ad Luro 377.947 dopo un accantonamento di imposte di oo 172,148, vicne riscrvata

all’ Assemblea.

Nel mese di dicembre & stala deliberata 1a distnborione ai soct della Riserva Straovdinaria per un itmporlo

prarl ad Euro 800.00].
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PARTE ' - INFORMAZIONE SUL CONTO ECONOMICO
Nezione I — Infervessi— Vooi 10 ¢ 20
L 1 tntercssi artivi e provent assimiloti: composizione
Voo/Forme tecnlche TFikeoli o Finanziamenti PN Totale Totale
deblio GOCTArEN 2021 2020
1. Atfivita Finanziarie valutate al fair value con 1 ] i : ] &
impelo aF conto econaricn .
1.1 Altivita finangiario detenute por la i ] 0 G &
NEQUZiazisse .
E.2. Artivita finanziarie designate al fair valuc n ] ) ]
1.3 Altre attivita fingnziarie obbiigatorigrnenbe 0 a Q 4
vafulate al fatr value
2. Aftivitd favanziazie valukate al fair vake con
impatto sula redditivild complessiva
3. ALtlvIES fnsnziasds valutate 2 costo 157 ] s 157 245
amraizzate )
3.1 Creiti verso banche 157 f 157 245
3.2 Crditi verso B clicnista o a G &
4. Derivat! di copertura o o o
T Altre attlvit o 1.5629
E. Passivita finanziarie i T R T T T & 0
Totale 157 0 0 157 1,873
aF et feress! attivl e A fnanziavie o g o Fi )
impaired -
o T firhpeassd A S feasing finanziasio & & L o o
1.3 Dteresst passivi e onert assimifeti: composizione
YooiFormne tecniche Dehitd TFitali Altre Tatale Totale
aparagionl 2021 020
1, Passivita finanziarie valutate af costo (2378 (0 (@ (2.378) (2.618)
armmortlzzato N
1.5, Dbt werso banche central: (o (o} {0}
1.3. Debiti verso banche {m 0} {0}
1.3, Dbl verso dlestela fZaimo (2.378) [2.618)
1.4, Titoli m circolazione R 2 £13] (0}
2. Passivits fitmnziarie i negoziadone {0 ()] (0} (0}
3, Passivith finansiaric designate 1 fir value {0} (m {0} (0}
4, Aftre passivith & fandi TRERE TR R (1] {1} {0y
5. Derivati of copertura )] {0} ()
6. AHtivith finanzarie T S (D) (0}
Totale {2.378) (0 1) {2.379) (2.618)
o ol Mrdaresst passivi s loasing fnanziario {2378) [ a {2.379) 2618}

Gli nteress] passivi iseritli alla voce 1.3.%Dehitf verso fa clientela” sono riconducibili agli oneri sulle
passivitd iseritte a seguito dell’ applicazione del primeimo contabile.
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Sezione 2 - Commissioni - Vocoi 46 ¢ 56
2.1 Connmissioni afffve. composizione
Tlpologia servizi f Valori Totale Totale
2021 2028
a) Strumenti finanziari 1] 1]
1, Colloeamenta bzl 0 I
1.1 Con assunzione a fermo afn sullz Base 4 un irmpegna Irevocstile 4 T
1.2 Senza impegne iFrevacabite i [
2, Attivitd df ricezione o trastissione di ordind & esecuzlone Ji erdini per confo dei clienti it LE]
2.1 Ricezione @ rasmissione dl ardini i une o pld® strumendi finangiad | ¢ 1]
2.2 Esecuzions di orclinl per condo dei cienti ] i
3. Altre commissiont condesse con atlivitd legate a strumenti finznziart | &
F G feGaHaelone fer conto propo ] g
o cul gestione of partsfo individust T | &
b} Corporate Finance | 0 0
1. Consulapza In mzteriz of Fesioni e acquisizioni 0 ]
2, Servig i besareria af T i
3. Altre commissioni eonnesse oon soeviz oi corporate fiancs ol a0
¢) Attivita di consutenza in materia di Investiment B —
d} Compensazione & ragolamenta 1] 1]
e) Custedia a amministrazione 1] 1]
1. Banca depasitaiia [ 1
2. Al commission? leqate adl'bivith d) custadia & mministrazione 7] n
) Sarvizi amminlstrathvl centrali per gestioni di portafogh collattive 1] 0
g) Attivitd Aduciarla 1.830.066 1.753.636
h) Servlzi di pagamento T /]
L corel corters i, 5
2, Carta &l orediko i
3, Carle i debito ed altre carte df prgamento )
4, Bonific e aited arding i pagarmeanin T

5, Altre commissioni legate ai seviEd di pagaments
i} Distribuzione di servizi di terzf
1. Gestioni di portafoql colletive
2. Prodafti assicurativ
3, Alkri procott]
G ot gastiond gf portafogi’ individalf
1) FlInanza struttiirata
k} Attivite di servicing per aperazioni df cartolarizzazione
13 Impegni o ercgare fondi
m) Garanzie finanziarie rilasciate
o e Jonfealy st oty
n) Dparazioni di finanziamanta
af ez per aperaziant of froioring
a) Negoziazione di vafute
p) Marci
q) Altre cammissioni attive
eff s per eitivitd oF qestiome OF sistamf moltiiateral oF scambio
off cidls per aftheta O gestane of sstemi organizzal’ of nogasason

nlo|lololaloos o oo oolclolcleje o aa o

Tokale

1.B3D.064
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La voce & costilaita da comnmissiond attive per intestaziond fidociarie per BEuro 1.558.047 (Euro
1.543.592 al 31.12.2020) ¢ da alire commissioni atlive diverse por Luro 272,019 (Foro 210.044 4l
31.12.2020).

2 2 Commission! gifive: canali distribativi del prodotii e servizi

Canaki / Valort Totale Totale
2021 20240
A Presed propE éf:unr?nlll: 1830066 L1.#53.636
1. gesiioni of portafogt e 5
2. collacamenta 4 tirol B} B
3. servizi & prodotti i terzi T LEaEe| T 17531636
b ofierts o sede: T o n
1. gestiont di partafagh T gl o
2. rollncarento di ttoll D I
3. servizi ¢ prodotf di terzi 4 o
o aleri il distributh; o o
1. gestiont i parEafogli o 1
¢, coloramento di Eitoli 0 )
3. senizi e prodobiE i e (] 0
o Totale 1.830.066 1.753.636
2.3 Commissioni passive: composizioneg
Servizi § Valori Totaie Totale
2021 2024
a3} Skrument] finanziar: {9} {0
af o Regasiazione of strument fransiss i { ﬂ,j
o cut: colfocamentn of strummenl fnanzEr ) {2
& cuis gestione of portarog indivictzl B () §
- Fropa {t) i
- Dalegate a tars? e 0 o)
b} Compensazlone ¢ regolamento o (o) (0}
¢]) Custadia e amministrazione {0 T (0}
d Servizi di Incasso  pagamento oyl Gy
OF o carte o credits, carte &F debito e aftve carfe of pagamento e {th
e) Attivita di servicing per operazioni di cartolarlzzazione {0} ' (D}
) Impeagni a ricevara fondi {0} L))
g) Garanzie fingnziana ricavube {0 (l]}
o ol diavivat! sir cradit {a) {t
1} Offerta fucri sede di strument finanziari, prodottl e servial (0} {0}
i} Megoziaziane di valuke (1] (o)
i1 Attre commissioni passive {£.530) [l]]
''''' Totale {4.530) {0}
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Sezione 6 - Utili (perdite) da cessione o vincquisto — Vaee 100

8.1 Utili (perdite) da cessione o riccguisio: eomposizione

Vorcifcomnonanti roddituall Totale Totale
2821 2020
Lk Paxdita RisLitzko Uil PFordite Rist Ikt
NeLLy Ttk
A, Abtlvied' finanziarke
1 Attivita® finanziarie valukate
al co5to ammortizzato R R ) o R 5
1.1 Crediti versa hanche 5 o 5 TE L —
1.2 Credlti verso clientels T o (0 i 0 )] B
2 Attivita' finanziaria al fair valua
impatha sulla redditivitd 53 {0} 53 o {0} o
compfessiva S .
2L THoH di debilo 53 i 53 1] )]
2.2 Finanziamenti i) e ] n (m
T Tetale () 53 (0} 53 0 0] T
B, Passivitd’ finanziarie valutate
al costo ammartizrata
1. Dabiti werso banche T o £ a o () 0
2. Dehiti verso clientek ] {1} | 1 )] i
3. Tatodl In cireoladone T 0 fat f o [m Ty
Tetale (8) 0 ) 0 ol T {0} g
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Sezione 7 - Rivalfafo nette delle aftre attivite e passivita finangiarie valutate al fair vafue con

bnptto a conte econoeniico - Voce 110

7.2 Vartazione nelta df valore defle alfre attivitg e passivitd finonzicrie valuiate af ol vafve con
impafto a confe ccononice: composizione delfe cdtiviter e passivite: finanziarie designaie of fuir value

Dperazlonlf Component| reddlkugli Plusvitlenze Litiki da Minsvalenze Perdite da Risultata
realizzn realizzn natta
1. Attivita' finanziarie 0 af azasyy| Ty | (a2e0iy
1.1 Titall dl deblto ] 0 (@ {0) g
1.2 Titoli di capitale 0 1] i)} {m ¢
£.3 Quate di QLECR. o b {12.801) {0 {12.801)
1.4 Finanziamenti ] 4] 1)} {0y a
2, Attiv, e passiv, finanz. In valuta: differenze : {'_:":' 0
cambio _— e
Tatale 2021 g D {12.801) [£1)] {12.801)
Yori [ Cormsponenti reddituali Piusvalenze LIl da Minuswalenze | Perdite da Risultato
readizze reaflzzn hetto
1. Attivitd finanziaria 1] i) {8.926) {0} {8.026)
LI Titedl di debito a o {m (% 0
1.2 Titodi eli capitale o ¢ {0
1.3 Quote di 0.LCR. 0 Y (8.976)
1.4 Finanziarmaint 0 l iy
2. Atthy, 2 passiy, finanz. In valuta: differenze w 1]
cambio
Totale 2628 ] 0 (8.926) {0} (8.526)
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Bilzncio 31.12.2021

Sezione 8§ — Retfificlhie/viprese i valore netie per risehio di credifo — Voce 130

8.1 Reitifiche di valore nefie per rischio of credito relafive ad aifivite finanziarie vahitate of costo
CHFEEIZZANE. COMPINNTZIOne

Pellifiche of valore Fiparess i valore Totale Totale
Operazion fComponent Primoe | Terzo stadic Primo & Terzo 021 20240
radcifLAl SO00Nds sacondo
skadlln wrile off altra stadio stadin
A, Craditi verso banche {0} {0} {m 1] o m {0
- Finanziamonti (¥ L) (m n 0 {1 {03
- Tilodi dfi gebito £ 5y () o n () {07
el creadil fmpadned’ (e (e fot o a fa} o}
acquisit o originat! . .
B. Creditl verso dientela (25.0007 o {0} o | (75.000)| {32.840}
- Finanziamenti B 410 o) 1 B (1) o I ¢ (25000 (32.840)
Cteldldebte T O LR &) ) s o 3 ©)
¥ cunic v impaag o Fa 0] 7 7 ey a7
deguisitioonghati | L s A ]
Totale | ([25.000} {o} (0} o G| ([2500Q0) (32.840)

[ vice w1 stfensce allaccantonamento previsto per Panno 2021 & copertura di evenfuali perdite su
crediti non esigibili
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Bitancio 31.12.2021 bt
Sezione 10 - Spese amministrative - Voce 160
HET Spese per il persongde: composizione
Tipologia di sp{!:-‘-(!.l"'.l’alﬂri- ...... Totale Totzle
2021 2020
1, Personale Gipendente {520,468) {442.331)
gysalarie stipensi {344.481) C{I73E37)
Dy onerl soclall [101.h28) {47840
c} indennita di fine rapporto mp )]
o} spese previdenzial I {m (o
&) arcantonaments al trattamente di fine rappovto del personale O c! 1Y {21 658)
fy accantonamanto al fondo tratkamento di guiescenza & obblighi simili:
- & montrihizione dofinita - {0} (Y
- & banefici defiriti (" {0
o) versamcndi ai fondi di previdenza complemenlar estersl; o
- # conkriBuzione detinitz [14.521 (5&53'}'
- 2 bl defiit T E—
}i) costi derivanti ga accordi di pagarmenio basati su propri stren, petedmonia b (m S iy
I} akrl benefici a favore dal dipendenti 45,527 (62.823}
2. Altro personala in atbivita Ty | {78.912}
3. Amminlstratorl e Sindaci {88,606) (75.428)
4, Personale colloczha a riposo (0} {0
5. Recuperl i spesa per dipendentt distaccati presso altre aziende (0} 26,761
6. Recuperi di spasa per dipendenti distaccatt presse la socleti T {98.681) [1B.587)
- Totale (738.B77) {518,397)
1.2 Numero medio del dipendenii riparitil per categoria
"’ Vocr Nr.
Dirienti - o
Quaei direttiv] B
Restanta personale g

A sepuire siriporta la movimentazione annuale delb organico che at 31/12/2021 & costituito da

n. 1 dipendenti.

Homen 31.12.202¢ | Dimissioni Assunzionl { c:;;ﬁie i’:":‘tgi 31.12.2021
{a} Birgent _ _ - R -
o _ : : :
() Impicgath 7 3 - - 16
P : " _ e S _
Totale 9 (2 : 3 - - 13
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Bitancio 31.12.2021

P04 Aftri benefiel o favore dei diperndenis

Vol Totale Totala

2021 2020
Polizze assicurathe {15.321] (105249
Buoni pasto {12569 [B.937)
Corsi di nggicrnameanto professlonala (L1 [Lad}
Rirnborsi vitho 2 zlfegyio, indennita di trasferta, indennita forfait vacanze premin )] (a)
Birmbarsi chilometricl farfalt (m [m
Wistte &i check-up e abbligatorie [m [
Altre {17,800 (4.200)
Totale (45.922) (62.223)

15 Altre spese antatinistrative: composizione

Yoo Totale Totate

2021 2020
Fitti & Canoni {208 {2930

e e

Fmposte Dirette (3.860) {312
Sanvizl dl Comukticazlond (h.045%) ¥3.904)
Consulenti £79.045) {B6.259)
Soese Manotenziane e Rlearazlons (49305 {it3.338)
Spese Viagaia R ] [935)
Bengna & Varle {1 (0}
varie : c gy G
DutsoUreing f152 0 R TTAT I
Totale {380.891) [352.705)
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Sezione 12 — Reftifiche/viprese di valore netic su attivita materiali — Voce 186

121 Reitifiche oi velore nette su attiviter materiali, composizione

Attivita' / Companente reddituale Amraariameno Restific e i walore Rriprese of Risultato
per deterinramenta wvaloro netto
A AVt material
1 Ad uso tunzionale (24,2003 i) al f24. 2047
- DI propréety’ (11.923) (T 0 (11833
- Divitt d'usn acquisiti con il Seasing L2, 2815 {0 i1 {12, 260Y
2 Detenule a scopo dinvestimensa [ [0 | 1] {m
- B propriaté B sl ol w5
- Digltli s acquisitl con i feasing {0} (O ¢ [y
1 Rimnananze L 1] {0y
o Totale 2021 | {24.203) (0} ¢ {24.203)
Aktivits § Componente reddituale Amrearemernte Reftifiche di valore | Riprese o Rizultato
per deterloramenso valore netto
B, AL matedali
1 Ad uso funzicnaie (16,547 4Ly h {16.547)
- Di propriell (4.367) i I (4,367
- Digitf d'usn acguisiti con il feasing (12,260 {0} 0 I:I.EEBU)
7 Delenute g seopo dlnvestimens | (m oy I [
- Di propriets o {0 o (o
- Diritt d'usn avquisitl con Il tsasing B [(m (o I [
3 Rimangnze o {0 ol [
Totala 2020 (16.547) [0 D (16.:547)
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. - TICUCIARIA
Biancio 31.12.2021
Sexiosre 13 - Retiifiche/viprese di valore nette su attivitg immateriali - Voce 190
131 Retfifiche di valore nette su afiivitd immaterioli: composizione
Altivita' { Corrponents reddiiae Ammoitamento | ReRiche di valore Riprese di Risultato
per deterlorarmertn withare: hetto
AAtGvitd' omateriak | |
& oo saffuare v f’ti') fi & I t?,?
A1 di progritd’ (83,8027 {0 0 (B3.802)
- generate lnternamente (] oy 0 iy
- wltre: Trezeony (i o {13,802
A7 Dirti d'ien acoulsili con i deasing () £ o (m
’ Totale 2021 {83,802} 0 ) (83.802)
Worif Restificho @ riprese dl valore AmrnoHamentn Rettifiche di vatore Riprese df Risultato
per deterlorzmenta valare netto
A Attivith immateriali ”
A1 di propricti {A1.2%7) I 0 {E1.237)
- gEneraks interrramente galfazienda [ i 0 {H
- Fitre (L.237) {0 i - (B1.237)
A2 DIrilsi d'osn acouisitt oon i feasing [} {0 0 [m
Totale 2020 {B1.237) (&) 0 {61.237)
Sezione 14 — Altri oneri ¢ provenfi di gestione- Voce 2iH)
1l totale “Aliri aneri e proventi di pestione” ammonta a negalivi Buro 7.698 come di seguito
rappresentato m labella (negativi Buro 2.703 al 31.12.20200.
14,8 Aliri oneri df gestione: compusizione
Yood Totale Tolale
2021 2020
Oneri di gestione "
Altri Onert di Gestlone {2.007) {1.112)
| Oreri Diversi {5721} {3.030]
Totale {7.728) {4.143)
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Bilancio 31.12.2021
I4.2 Altei proventi di gesiione: compaosizione
oo Tatale Totale
2023 2020
‘Broventf di gestione mmmm—mm——m"m"
2Ll Froventi di Gesticne i A
Proventi Biversi 30 zh
Totale 30 1.448
Sezione 19 - Imposte sul reddite detl"esercizio dell'eperarivita corrente — Voce 270
18 1 Imposte sl reddito dell'esercizio dell operafivid corrente: composizione
""""""""""""""""" Vacl Totale Totale
2021 2020
L. Emposte correnti §-) {166.262) (E27.6L3)
2, Varlazicen! delle Imposte correnti dei precedenki esercizi -+ Qe ]
3. Riduzicne delle imposte carrenti dell'esercizic (+) a f
3.bls Rlduzlone delle Imgaste corrent! delleserczlo per cradit T
dimposta di oi alla legge n X420+ [T 1] Q
4. Varladone delie [Frposte antleipate {4,/-) £5.370) B
5. Variazione deke imposte differite (+/-) 1418 T A |
6. Tmposte di competenza dell'esercizio {-) -1+ /-2+3+3bis+/-4+/-5} [172.148) {170.854)
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Bilancio 31.12.2021
9.2 Ricemeilivzivee tra onere fiscale feorico e onere fiscale effertivo di bilancio
RES G
Rlsultats prima delle imposte riscifanta da GEanco Ghogas |
Creditn dPimposta sul fonc comund dinvestimersboe ]
FEisultalo prima delfe inpostes RE{.005
Yalore detla groduzione a1 netin delle dedszion 1288472
Dnere fiscale teorica 2455 132.023 | 3,9% 50,270
Dviffierenza tomporanad tassafili iy esercly successivi 11,390
Difforenze kemporanae dedursbili in eserciz surcessi o T
Rigiro differenze termporanae deducibili esomgiz [
procedenti e
Rigiro differenag tomparanaea tassabill eserclz (4.965) [1.328)
precedenti
Cifferenze positive che non S viverserainno negli 18,427 64.961
agarcli surressivl
Diferenze negative che non si riversaranng nagli (18202 (33.663)
asanzlzl sucresshl
Emponibife fiscale 556,553 1,318,542
Etilizzo pordite fiscadi pregresse d
Trnponibile fiscale dopa wiilica perdibe pregresse 5RE.553
Yalore dedla produizions eshers n
Dediziont o (480, 75
Imponibie s | [ FPERER
Imposta corrent] delf'esercitio 133.573 32.68B8
Accantonate 133.573 32,688
Onere fiscale effettivo 24, 28% 2,549
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Bilancio 31.12.2021

PARTE B - REDIMEFIVITA® COMPLESSIVA

PROSPETTO ANALFFICO DELELA REDDITIVITA COMPLESSTVA

NOMEN

FTDUCIAREA

Voci A 202% 2020
io Utife {Perdité} d'esersizio 377.047 458,596
Altra carmponenti reddituali senzz rigiro a conta economica ”
70 Fiani @ benefici defniti 7.258 {15.136)
Altra componentt reddituali con rigiro a conta aconomico
150 Attivita' finanziaric (diverso dai Hroll 9] caplale) vaiulate al Fair value con
lrpatte sulla reddiivity complessiva;
a) variazeo 4l falr value (na} (155
S L e
- Fattifiche da rischio & credito L1 O
- utilifperdide da roalizzo | 1]
) altre variazioni i 1]
180 Totale altre comporenti redditaali 7.170 (15.505)
200 | Redditivith complessiva {Yoce 10 + 1903 3B5.117 443.00%
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PARTE E - INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICIIE DI
COPERTURA

MNella presente Sezione sono fornite le informazioni riguardanti i profili di rischio, le relative politiche
di gestione e copertura messe in atto dalla Socicta.

Le informazioni relative all’adegualezza patrimoniale, "esposizione ai rischi e le caratleristiche
generali dei sislemi preposti all’identificazione, alla misurazione e alla gestione di tali rischi, con
riferimento al Gruppo Ersel S.p.A., sono pubblicati in un’apposita sczione del sito socictario
www.ersel.it.

Come richiesto dalla comunicazione Banca d’ltalia aventi ad oggetto ghi impatti del COVID-19 e
delle misure a sostegno dell'economia ed emendamenti agli TAS/IFRS - informazioni di natura
gualilativa di ciascun rischio, delle modifiche agli obiettivi ¢ alla strategia di pestione, nonché ai
sistemi di misurazione e controllo dei rischi, laddove rilevanti ¢ stata fornita in apposito paragrafo
“Impatti derivanti dalla pandemia Covid-19" incluso nella Relasione sulla gestione del presenle
fascicolo di bilancio.
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| NOMEN
/3
Bilancio 31.12.2021 ﬁY/ :

Sezione 1 — Rischie di ercdito
Informazioni di natura quantitativa
A. Qualitd del credito

A.l Esposiziont creditizie deteriorate € non deferioraie: consislenze, rettiliche di valore,
dinamica e distrihuzione economica

AT Disivibazione delle attivita finanziarie per portafoeli df appartencnza e per qualite creditizia
fetloni df Bilancio)

)

Partafogh [ qualitd’ ;;Snfferenze InadempisnzelEsp. scadute|Esp. scadute |Altra esposiz.| Tatale
probzbili | deterforate |non deterior.[non deterior.
L. Attivitd' finanz. valutate al costo ammertizzatey 0] DJ [ 308,513 0147857 5.457.880
2. ALV Tinane, valulaks al fafr value can : __________________ ; L :
impattn sUks sodditivied’ comiplossiva 0 & EIE D 3.054 3.054,
3, Attivitd' tinanziarie designate al fair value 0 ¥ LE [ﬁ Q 0
4. Adtre AEVIES' frnanz, abbligalorkmentsa i o o
valutate al fair value I}% i & [x ELB0E,.294 l.ﬁ'lilfi.'..“ﬂﬂlu_§
5. Ativite’ finaniziarie In corso di dismissione d a ﬂ @ o
Tatale 31/12/2021 0 g ol 309813 6.759.315 __?_._t_l_ﬁ_g_._z.?_é;
L  Taotate 311272620 a0 a d 313.213 * 5.210.317* 5.523‘530!:«

. Riclussificatn gneo 202 per oinogencith con anno 2021
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Bilancio 31.12.2021

AL 2 Distribuzione delle aiiivitd finemzicorie per portafogli df opportenenze ¢ per gualite creditizia
{valori lordi e neifi)

Portatoali f
! gualita’

i
1. Attivics® ﬁﬂanz.

walitake al cosho

armrnarkizzabe

vithitate al Tair
vizlue con
imspatin spila

Il
urnplessiva
3. Abvits'
finanzisrle
designare 3 fair
valln
4, Altre Altivita'
finanz.
; abbdigatorlament
=]

valutate al fair
wallae
H. At
fintanziarie in
corsn dl
| dismissivne

311272037

Deteriorate

Espassizias

s

lrda

2. AtiviEY finang. |

Rettifich
o oi
wiadire
compl,

Esposizion | Write
& ofl
i parziali

netta i comph

Esposizione

Iorela

Non deteriprate

Tokale

F Rettificl

e i
Wl
corngl.

.
Esoosizione

{1tk

Write aff

par 2latl
comgl.

Esposfzion
e

nette

i
H

5.530.398

F2.518

5,457 580

7162

5.457.880

3.054

3,054 |

1]

3 3.054

i

et

a

]

&

]

. LEDB.294

]

a;

1,608,234

1.608.294

1] i

a

Totale
3171242020

1]

i
H

o

:

1]

. t:141. 798

; *3.051.435

F2.518

44,000

*3.902.435

7.06%.228 |

0.286

7.162

7.069.228

*3.902.435

* Riciassificato amme 2070 pm éjﬁiﬂé.cucjt& cody e 240213
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FIOUCAR A

Edancio 21.12.2021

A1 3 Dstribuzione delle attiviia! finanziorie per fusce O scadite (valord di fancia)

Primo Secondo : Terza
Partafogli f5tadi di rischio stadin stadio : stadia
pat | Dase | %9P | oat | maw | oweso ; oat | pazo | O
Si0F0 alarni giorni Llorng : gicrnl yiorni ¢finrmo i giarnl
a3 | finga 9o foad | finoa s 830 | finoa 50
giorni ;. giomi L ogorni | giowni giernl ¢ giomnl
1. Attivied' finanz. valukate al costo : ; § H
3 ATarizTE : 0 i 0 .ol g 309513 o LU S
2. AtthAG” Finanz, vatutate al falr valse con | -
P impalio sulla redditivity complessiva n . ] of 8l 1] n ] i
b, Mdllvitd fnanziarte inoorso di
dismissionz o d o o a o o S
Totake 31/$2/2021 o o o o).....10Q] 309513 U &
Totale 31/12/2020 313.713 g
A 16 Fsposizioni credifizie verso banche. valore lordi ¢ netti
Fspasiziane larda Rettiflche di valore Esposizione | Write off
mggmpnessive e accankan. compl.
Tipoiagie Primo | Secondg | TerEo | Imparivad | Prinsa | Secondo | Terza | Imperired natta parziali
asposiziant fyalorl ay. acq.
stadin skadin | stadin Iy staddi | stadio | stadlo ] complessivi
Origgnate .| erigingte
A. Esposizioni
creditiziapercasen | |
A1 A vista
2) beteiorate Tk R B SRR cad ] e i
b) flon deteriorate | 464,119 I 0 EEE 454,119
A2 Altre
o sofferenze o e | b g i,
- i carl; espasizioni &
ggotto di concessions
b} Inademp. probahil 1
- o cas espostainy Y
oggetto of conosssion’ | _
) Esposizion| scadute |- 0
deteriarata B
- off cuif; espmsiio it
oggatto of conoessiond
o) Esposizioni n
scadute nan deterorste | | femey | 0 pwwen) o o4 )
- of cui: esposiziond i
aggolto o covcession!
2} Altre esposizioni 1
nan dekaricrate
- ¥ ity esnnsiEion? I
adggeite & concassivhy) g S
Totate {A) | 464.119 G 0 & 4] & q 1] 464,119
B. Esposizioni
craditizie feord
bilancio
&) Dekeriorake R R ¢
b} Man deteriorate i d
Taktale B 1] 1] 1] 1] 1] 1] 1] 0 a
Totale (A + B) | 464.11% 1] 1] a 1] 0 0 1] A64.519
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NOMEN

Bilancio 31.12.2021 HpLEIRIA
A 17 Fsposizioni credifizie per cassa e fiori bilancio verse clienfela; valore lordi ¢ nefti
Esposiziota Rattifiche 4F valare compl, 2 Wrika off
forda accantonamenti complessivi
Tipologis Primo | Seonado § Terzo | Impaired | Prieno | Seoonds | Terro | Imgaired | Esposizions | parziali
espashziond fvalari
stadic stadio stadip [ acquisite | stagin | stadin | stadio | acguisite netta camplessivi
0 o
orlgnale originghe
A. Esposizioni
creditizie per cassa
ay Safferenze
- ci esoosisory a [
eggetéo of concessiond |t L ) e s e _
I inadernplenze n i 1]
probadil
- ol cin esnosiony o a 7
agettn of concessionld | iteoE U .
¢y Espasizioni scadute E | n
deferiorato
- @F cu Ssposiziond g a 0
et O COrCRsS )
d} Espasizioni scadute 382131 (72.518) aN9.913 7162
nen deteriorate
- df cuf asposiEon {7
aggatto o concession/ b e SN S
2] Altre asposizioni non Ot 5147987 0 5147 Q67
detariorate
- of o agposizion? I & i
oerefior G concessian’ iy
Totale A 0| 5.530.398 G 0| {72.518) 0] 5.457.BBO 7162
B. Expasizions
creditizie fuord
bitancio ) S
i) Deteriorate 0
b} Mon detericrate n
Totala B 1] 1] 1] 1] 0
Totale {A + B) 0| 5.5%30,398 0| (72.5138) Q £.457.880 7.162
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Sevaone 2 Rischio di mereata

2.1 Rischi di tasso d'interesse e rischio di preszo - portafoglio di negoziazione di vigilanza

Informazioni di nutara geantitativa

i, Portafoglio di negociazione di vigilanza: distribuzione per duredo residug fdaia of riprezzamento}
defle aitivits e delle passivite finanziarie per cassa e derivati finanziari

La Socield, n considerazione della composizione ¢ dell’ammontare deb proprio portaioglio di
negoszions, aon evidenzia fonti di rischio di tasso di interesse nilevanit.

In refazione a talc rischio fa Socicld presonta, altrest, un sistema di gestione e controllo disciplinato
all’intcrne di specifiche policy di Gruppao.
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Bitancio 31.12.2024

Sezionce 4 — Rischio di ligunidita

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIV 4

I, Aspetti generali, processi di gestione ¢ metodi di misurazione def rischio di tiquiditd

La Socictd, in conformiia alla vegolamentazione di Vigilanza laddove esprossamente previsio, valula

il proprio vischio di iguidild ponende particolare attenzione al scguentt aspelli gestionali;

* definizione delle soglic di acccttazione e wlleranya al rischio (attraverso la definizionc di apposit
indicatori con rispetlive soghie) e della steategia per la gestione del rischio di liquidita individuate;

¢ [0 sviluppo di strumenti a supporte della pestione del rischio di liguiditd, con criteri di
proporzionalita € nel rispette delia regolamentarione di Vigilansa, laddove prevista.
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Hilancio 31.12.2021

Tnformazioni di natura quantitativa

1. fhstribuzione temporale per durata residug contratfvale delle aifivitd e passivita fingnzicarie

Valuta denominazione: Eurn
Yaci / Scaglioni temnporall A ISTE Da altee | Daokre | Ca ollee 15 | Do sire | Da @tre | OF difre B8 eltre e Enrata
L glogne | 7 gigrnl gitarni 1 miese 3 e B rnes 1 anno
a 7 sl alls 3 | mese Fnea | fincad | flnoal f fineas Sacni | irdolenmicala
inrni mask mes anng ENE
B, Attivita® per cassa 5.457.BBD o i) 1] o o L] 3.054 0| 16032104
&L Titall i Stalo i 0 0 0 a a o s ¢ f
A2 Bl ULl OF eleila ) a i it 0 é 4] Y it a
A3 quole DECR 0 0 i "ol & o o a a 1608 354
A4 Finaasarnenti 5457330 ] 1] ol ] o o 0 a Ty
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B. Pagsivith" per cassa 86 ] o[ 2575867 32162 a o 0 105,271, 0
B.1 Depesit @ cantll coreent B T: T n ] m [ 1] o TasElTT ]
- Danche TUUTgE 0 fl a T o 7% el o o
- Cligntal 0 o 4 ar e[ U 0 G| 105371 @
B.2 Tilall &l dibitn 0 0 a ) T It 0 @ 0 )
B.3 Altre passivity' i et u| z.5rmez| 3262 a o|” i b i
£, Onerazion "facti P o o o o o T & = 5
bilancia® ) U S |
C.2 Derv.finanr.con scamiln 0 I ] [ i} i} i} a il a
i chpilale e |
- Purdeinni lunghe 1 It ¢} i} ] o o a a a
- Pevivioni corte 4 o 0 0 e R . .
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sezione 5 — Rischi operativi
Informazioni di natara gqualitativa
A, Aspetti menerali, processi di gestione € metodi di misarazione dek rischio operativo

Frisehi operativi somo mdivideate come quel rischi che possono derivare da frode, corore tmano o a
mul funsionamento det sistem mivrmalivi o da eventi eslerni.

Clire a tali rischi, particolare attenzione viene dedicaty al rispelto delle normalive inlene
procedurali di Gruppe, opgetio di continug evoluzione e aggiornamento, guali ad esempio il manuale
delle proceduare.

La defimvione inelwde solo gh eventt che producono perdite monctaric sufficientomente definitive
da produre, In base a3 prneipt contabill vigents, iserivaone del componenti negativi suf conto
economicn,

Inlormazioni ¢i nadura guantitativa
Negh ullimi 5 anni le perdite genersle dim nsehi operalivi non sone state signifreative o futtavia i

mezzi propri dell’azienda {patrimonio di vigilanza) sono adeguatl e rispellune i cocfiicient
patrimoniali inpesti dall*Oreano di Vipilanza.
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PARTE F - INFORMAZIONE SUE PATRIMONE)

Sezione I - I patrirmonio dell’ impresa

A dnformazioni dif natura gueditaiiva

B.
H patrimonio ¢ |'insieme coordinate det mcozzi a disposizmone del soggello asdendale per 1
cemseguinento deble finalita dell'azicnda, considerati in relavione @ fngnagment acguisitl e ancora
presenti it guello stesso momento. La gestione del patrimonto riguarda Pinsicne delle pelitiche ¢
delle scelte necessarie per definire la dimensione del patrimonio, nonché la combinazione ottimake
tra t diversi strumenti alternativi di capitalizzazione, in modo da assicurare che 1 patrimonto della
Socteld sin coerente con il profilo di rischio assunto e rispeldi 1 reguisitt & vigilunza, La societd &
soggetta al requisitt di adeguatezea patrimoniale stabalit da Banca d"Tlalis, 1 rispetio di tabl requisii
¢ verificato trimestralenente dalle Banca &' Tialia, Ta Societd effettuata sistematicamente un’attivita di
monitoraggio del rispelto det coelficient] di vigilanza.
A [romte deglt obieltivi di sviluppe vengono adottate le misure aecessaric volle & garantive Madeguato
presidio patrimoniale.
Ulteriore fasc di analisi ¢ controlio preventive delb’ sdegusterza patrimoniale della Socicta avvicne a
fronte i eventuali operaziont di carattcre stracordinario, I Capilale dells sociedd & costituite da n.
208000 aaom ordinarie del valore nominale di Euro 1 cadauna, intcramenic soltoseriilo o versato. A
fronte degli obtettivi di sviluppo vengone adotiale le misure necessarie volte a garantire adeguato
presidio patrimoniale.
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& formaziond df nature gramfitaliva

Bl Patrimonio dellimpresa; composizione

Yool Yalorl Totale Totale
357132021 31/12/2020
L. Capitale 200400 2000 THHG
2. Sovraprersl di emlssiong [ i
- i T ST
a) legale 64,000 TG
[} siatutaria 4.876.704 5.518. 108
) arioni proprie B o
& altre s i
- ltre {6813 O aE
4, strument i capltale S B i
5. {Azian proprie) i} i
&, Rlsarve o valllasione {9.547) (17.017)
- Titoli f capitale designati al faie vabee con impatto sulla
rescfellklvitd comnmplessiva 280 |
- Copertura di titoli of copitale designati a1 &lr valua con Impatta
sl redditiitd oosrplessivg ] a
- Attivite: finanziario Ldiverse dai titoll 41 capltale) vafstate af
fair value con isnpatho sulfa redditivit complessiva n 367
- Atfivisa materiale ] a
- Alklled frraterizl 0 0
- Copartura o invostimnanti cshore 0 Q
- Coperiura cei flussf finsnziar n ]
- Strrmonti i copsatura felement] aon deslgnati) a a
- Differenza di cambia n n
- it non copvertl e groppl 81 atthitd In via d dismilzsione i] i]
- Passivita Finanziarie designate &l fair vale con impatto a conto e
aronomico Mvarlagonl dal propelo menils creditizio) ol oo i
- Ltili { perdite) attuariall relativi 3 piani pravidenziali a benefici defing (10,127 (17,3843
- Quate delle riserve da valutazions relative alte partecipate o
valtete al patrirmonio petéte [T o i)
- Lagg) speciall di rivalutazione | S
7. Wiie (pardita) d'esercizio 37747 458,596
- - " Totale 5,501,501 6.316.874

L vartazioni intervenute a liveito di Patrimonio Netlo nel corso del 2021 sono da atinbuirsi
alt’allocazione dell’utile 2020 che & stalo parsalmente aliribuito & Riserva Straordinada,

Mel mese di dicembre & staty deliberata la distribuzione a1 soci della Riserva Straordinaria per un
importo pari ad Loro 800,000,
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B2 Riserve do valutczione delle aitiviid" finanziarie veduicte af fiir value con impatio sifla

redditivitd" complessiva: composizione

AttivitE el

1, Titoli di debitz
2. Tl el capdiaie

3. Finanziamenti

B3 Riserve da valwozione defle
redditivita complessiva: variozioni anme

Totale 31;1272021% Tatate 3171272020 ;

Rleerva positivd | Riservd nevatlva @ Riservd posifiva | Risena negative

.......... W o7 Al )

0} D 0 o

0 D g 0!

Totale 357 RN £ 5 481 ] {11415;

atfivita’ finanzioric valwrate of foiv value con bmpatto sullo

g Tikeli i Tk €li § Finanziarmets
debilin rapilale
| 1. Esistenze iniziali ] 7 0
2. Vadazioni positive 185 1]
2.1 Tncrementi di Fasr value 189 ]
2.} Redlifiche i valore per dschio 4 credido ]
4.3 Rigirey & comto coonomicd of risarye nogative da raallzzo ]
2.4 Trusferisment da altri componenti di patrimanio retto ) N
{titoll dl capltade) { n 1
2.5 Altre variazioni ol D R
3. Variazion negative {276) ({1 ()
3.1 Riduziani di fair vabee [276) ¢ ()
3.2 Reltifiche per rischio di credibe 1) AL {1y}
3.3 Rigiro a conta coonomico da risenvae positive: da realizzo
3.4 Trasferimenti da atrd componenti di patrimonio net{o A _—
(Tltoli e capltale) (0} (a} {i0)
3.5 Altre variazioni ((E: {9 Ll
4. Rimanenze finali 280 LAl @
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B4 Riserve dea valtutazione refative o ploni o beqefici definiti; voriaziont annue

Piani a banafici
clefnlti

(17.284}

2 Varlazioni positive
2.1 Incrermncnti di fafr valiaz
2.2 Rettlfiche o valore per rischio di credito
2.3 Rigerey & conto aocnoimiod i rlserve negative da reafleso
2.4 Trasferimenti da altd comsponenti df patrimonio notb
: {itodl @1 caphisle)

2.9 Altre variazion

7.258

7208
g

3. Variazfont negative
3.1 Riduzioni di fair valuc
3.2 Relificte per rischie dif credito
3.3 Rigiro a conte econormico da Hserye positive: da redlizeo
3.4 Trasferimenti da albri componendi di patrironio netbo

[Titeli ol capitale)
... 3.2 fitre variazioni

Kb
(L

4. Rlmanenze finall

48

{10.125)

ﬁ\:’f& NOMEN

FiDUCIARA



Bilancio 31.12.2021

PARTE 11 - OPERAZIONI CON PARTE CORRELATE

I Informazioni su compenst dei divigenii con responsabilita siratesice
'}

h\:.{‘/’ NOMEN

FIOUCIARTA

Af zensi dello TAS 24 i cansiderane “dirigentt con resporsahilita sirategiche” {(key manager), | componenti

del Consiglio di Amministrazione ¢ del Collegio Sindacale e 1 dimigenh apicali.

voa, 2021 2020

Benofici 7 breve ermine ) 141,393 156.1R9
Benetici successivi alla fing dol rapparta dl lavors 3,105 2.0
Altri bereficl & lurgo termine B
Indennitd per i cessazione del rapparta d favero
Pagamentl in azioni
AMltri compensi

Totale compensi 144.458 158.259

2. Informeziont sulle transazioni con parfi correlate

Le tipotogie di parti correlaie, cos) comwe delimite dallo LAS 24, significative per la socicta, comprendono:

* Lt socteld comtrolbante;

= lesoeield controllate direttzments o appartenasti al Girippo Ersch,
¢ i dirigenti con responsabilily stralepiche, intendendosi per essi gli amministratort, | sindacd, ed 1 dirigenti

apicall (non presenti per la socicta);

#  ali strelll familiar det dirigentt con respousabilitd siralegiche, Intendendosi per essi {0 il convivente ed 1
figli del saggetio, (i) 1 [igli del convivente e {iil) e persone a carico del sageeite o del convivents;
* le societa controflate, sottoposic a conlroHo congiunte e collegate det divigenti con responsabililtd

slrslepiche o dei loro stretti Tamitiari.

Tutte le aperazioni svolte dalla socield con proprie parti correlate sono state effetiuate a condizioni
analoghe a quctle apphicale/applicabili per operazioni conclase con sogeelli teryi indipendenti e nel
rispetto di criteri di correttezza sostanziale ¢ procedurale n Hpea con quanto previsto dallc
disposiviont ¢i vigilanzs introdotte da Banea d'Tlaliz in daba 12 dicembre 2011 in materia di atlivitd
di vischio e conflifti di interesse delle hanche e del groppt bancari nei confronti del c.d. “soggetii
collegati”, emanate in alluasione dell’arl, 53, coimmna 4 e sepuenti del TUB e 18 comivritd alla
delibera def CICR del 29 ugho 2008, n. 277,
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T seguilo =i espone il dettaglio de rapporti patrimoniali ed econemici intratlenntt con le societa del
Gruppo nel corso dell’esercizio 2021 (valor in Furo):

Ativita
a0, Atfivits materizl
| 120, Atee attivitn

Passivita
101, Bebiti ver=o la clisntels

Conto Economico
40, Commissioni athive
A, CnmirissEnni passive
160, Sposc amministrative:
otk e spese per f persarme
ot b Aftre spese grrvrintstiating

L840, Retifichef(rigrase) dl valore retie su attivita
maieriali

i - : i |
Fiduciaria Er;el i'm Algbaar:tt?ni Investimenti L
S.p.A. P2 5.p.A. ;
i
101,293 - -
- 109,994 L1466 i
' 105,771 -
: 44,264 58036
i
- 90,000 1,700
: 441,545 8136 -
: 112, 10 40,600 -
i
; 12,780 - -

Lavoce 160, “Spese eamimistrgtive”, quandu in wegative, s0rilcisce el diminuzions di eosto pet i distacen del pemicnale.

Voci
a) Voci delio Stato Patdmoniale
Aftivita material
flbe attivita
Dehili
Altre passivita
h) Vaeci fo} Conto Economico
Cammissiong attive
Carmmmission pasgive

Spese amrministrative

Rotifichef(riprese) di valore rette su attivitd materiall

Sociata
Totala controflanti Ersct Aftre partl carralate
101,253 - 101.293
111.370 111370 -
105,251 - 105271
102430 58,130 4d 291
aL.200 al.2on
2W0.BBL 118.13h 152,515
12,280 - L2280

G
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Altre informuzioni
Operariont con dirigent: con responsabilild strateyicn

A sepuire s ripottano 1 principali rapporti di natura patrimoniaie ed economica in essere con i
dirigenti con responsabilith steatepica intesi quali ameminisiraton, sindael e risk takers.

{(¥alori esprassl in Eura} Amministratori Sindaci | RiskTakers |  Totale Totale |
. B : i 2020

Investimenti 2IR098.674 0 11288 | 285.109.962 | 285.426,090
Rleavi | 18793 ¢ 1519 oo | 26.612 ; 46,066

Gt



W NOMEN

FlIOWEIARIN

Bilancio 31.12.2021

Parte L — INFORMATIVA 1M SETTORE

Mebla presente parte sono fornite informazioni riguardantt le specifiche attivitd poste in essere
dail’impresa nonché riferimenti in ordine alle principali categoric di rischio cui i'impresa ¢ csposta
¢l politiche di gestione & coperiure poste in alko.

SEZIONE 1 - RIFERIMENTI SPECIFICI SULLE ATTIVITA SVOLTE

Nelia prescnte parte sono fornite informazion riguardantt la massa fidueiaria amritisirata
suddivisa per categora di Litolo, cosi cume richiesto dal Mintstero dello Sviluppoe Econamico.

MASSA FIDUCIARTA

Eimporte di Earo 2.909.891.956 vienc cosi dettagliato:

Tipodogia Criterio Anno MEX| Ao 220

- valorizzazione "

Crbdigaand itdione gualyle A 10,354,370 1277477
Cibltipazinni itadiane non quotite A FANIE TV FR.430.732
Aziomi itatianc gootate A 15732246 11108783
Agsioni Ualisne non guodats A 154,883 641 F78. 133,009
Chaoles i 5.FL L, v poarlecipugiond i sllee sovietd E KELIN LNt I0E 324675
”f}ucllt; bt feerpch cormaumi 31 sevestioesnio A 11515%0”%1_0 411316457
Fiteli esweri ohbligazionae o di Stato {Paesi (HI51) A 104,231 272 Y2722 %0
Fieedi cateri ambonart (Pacst non O0SE) A = =
TFitoli euter axionari {FPacst OCSE) A 35432251 22,968,870
TibHi esten (Pussl non GOSED A 30333013 1AGT.631
Liueas AT T $3,439.440 F20.254.39%
Crediti per finanziamenti soci li 17978349 F12.401.197
Aftrd titoli ¢ bend:

Contratlt Devivali A 5,882,371 1.223.457
Policre Assiearative < 432181289 JEA 207587
AHG Reni T AT 2 e AT 233811919
Ciestioni Patrimaniali mm— A 394 RAR ST 357,803 896
I'yistes 475.337.756 574 463 549
‘T'atole 1.900.891.055 20445068367

Legendn:

Yalore di mereats al 3171204021

Yulare Mominyle

Vulire di oyzisto

Vilure i peraiascmdo N Dl aslyle

Ultacna vxlogizzazione disponibic comunicata dalla Comgaenia Assicucativa welaeive all awno 202 [
LIt yalorirrarione dieponihilc comeenica daila Snvietd o Cestiome relativa ol "anmo 2121

THRQNE

o2
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PARTE M-~ INFORMATIVA SUL LEASING

SELIONE 1 - LOCATARIO

Informazioni qualitative
I questa sczionc sono mporlale le informaziond aggiuntive rispetto a quante ¢id indicato nelle
precedenti partt della Noka Integrativa,

Informazioni quantitative

In accordo con quanto previsio ai paragrafi 51-59 dell’ IFRS 16, si riportano di seguito de informazioni
mtegrative relative at contraili di leasing di cui [a Simon Fiduciavia S.p.A. & locataria.

Dall*analisi dei conlyalti vientranti nell’ambito di applicasione dell* TFRS 16 la socicta ha identificato
quale faltispecie piti significativa gquella apparlenente ai contratti di leasing immebitiare. Quest
mcludono prevalentemente focali ad uso ufficio e abitazioni in vso dipendenti.

Non sono presenti contrattn di sub-leasing.

Alla data di ehivswra dell’esercizio, il valore contabile delle atlivitd consistenti net diritto di utilizzo
suddiviso per classe di aftivitd sotfostanti & rappresentato in bilancio nell’attivo deflo Stato
Patrimoniate alia Voce 80 “Attivitd Materiali™, mentre i flussi finanziaei in uscita e ki ripartizione dei
debiti per leasing sccondo fe scadenve contrattuali sono rappresenlall nel passivo dello Stato
Patrimoniale ajla Voce 10 “Passivitd finanziaric valutate al costo ammortizzato”. Per maggiori
informazioni st (s nmando alle relative sezioni della “Parte B” delle Nota inteprativa del presente
bilancio.

La componente degli inforesst passivi generata dal debiti per leasing & riportala nelty “Parte € del
pesente bilancio, Voec 20 “Interessi passivi ¢ onerd assimilati™ “di cul: inleressi passivi relativi al
debiti per lcasing™.

Le spese di ammorlamento per ke attivitd rientranti nel perimetro IFRS 16 sono anch’csse incluse
nella parte C, Voce 180 “Rettifiche /Riprese di valore nette su attivita matcriati™ at punlo “Dinlg
d uso acquisiti con il lcasing™ debla tabella 12,1,

Come richiesto dal paragrafo 53 del principio contabile /RS 16, di seguito repiloghiamo e spese di
ammortamento per e allivita consistenti nel divitto di ubiliero suddivise per classe di aitivila
sottostante:

A Spese di ammortamenio su attivitd consistenti nel divitto d 'uso acguisiti con il leasing

! Descrizione o | Jmporiizo21 1 tmperti 2620
; 4} T.ocalt uso ufficio 12280 F2.280
‘ B} Contralti di locazione per vettare e T -
o} Abitartoni in wso ai dipendenti il '
Totele spese di ammoriamenla iserilte seeondo TFRS 16 o 12.250 12280

Con riferimento al tasso di atlwalizzazione dei flussi per la quantificasione della Leasc liability, non
essendo disponibile un fasso interno di rendimento, la socield ha wttlizzato, quale alternativa indicata
dallo standard stesso, un tasso marginale di finansiamento {Curva Euro Interest Rate Swap).

Il Gruppo Ersel, in aceordo con le esenvdoni concesse dal principio, ha scello di non applicare FIFRS
16 ai cantratti con durata complessiva inferiore o ugnale a 12 mesi ed a contratti con valore del bene
sottostante, quando nuove, inferiore o nguale a 5.000 Eure. o gquesio caso, 1 canoni relalivi a tah
leasing semo vilevatl conme costo — anafogamente a quanto Ealio in passato.
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ALLEGATI AL BILANCIO

Pabbheita dei corvispettivi di revisione contabile e dci servizi diversi dalla revisione

La tabella seguente riporla it dettaglio dei corrispettivi di revisione legale & den servizi diversi dalia
revisione a carico della Societd per lesercizio chinso il 31 dicembre 2021 come previsto dakl’art.
2427 punto 16 bisy del Codice Civile,

Tlpulugm diservizi Soggeito che ha ! Destinatario Limporti
e erogato il servizio | -
Fevisione Logale EY S.pA. E Nomen Fiduclaria S.p.A. 3 [ £).46hC}
Aleri servizi: ; '
- sottascrizione deble dichiarusioni [Eseali EY 5.pd, : Nomen Fiduciaria S.p.A 1. 400
| Folake 12.000

Tudsi gl impouti os0 al nesto di spese ol [VA

bt
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Impresa Capogruppo

Nomet Fiduciaria S.p.A. € controllata da ERSEL S.p.A., con sede in Foring, Tazza Solferino n.
H, che predispone il bilancio consolidato secondo quanta previsio daliat 27 del D. Les 127/199]
aggiomato dal D. Les. 139 del 18 agosto 2015, reeependo cost 1a direttiva suropea 201 3/34/F,

Per it Consiglio fi Amministrazione
Il Efgsidente

AR A
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BILANCIO DELLA SOCIETA CONTROLLANTE

STATO PATRIMONIALE

[ Verlori espressi in waita of Faro)

Yaoci dell’attivo

10| Cazsa e disponibilitd liquide

20 | Attivita fimameiarie valutate al Gair value con impatle al conlo economic

| ci) adtivitey financziorie defennde per la negoslazions

&) artivita finanziarie designate al fair valne

40 | Altivita linaneiarie valutate al costo ammortizzato

) cradivl verso hanche

B credifi verso socield finanziorie

a) cred it verso alfentela

70 | Partecipazioni

B0 | Allivila rmaleriali

90 | Attivitd immateriali

oi cani enewicnenio

100 | Attivitd fiscali

o) cowrenli

b anticipaie

120 | Altre attivitd

Bilancio 31.12.2021 R
Bilancio 31.12.2020
l, | ERSEL
M S
31202020 31272019

1.900 27

5.691.212 41.334.140

- i il

1] i

o) afive artelid finonsiarie obbifigaroriamente valisaie af fair valee Sapl 2 41334140
87.462.840 55,345,263

SHA28.605 35170506

JA0376 J34 229

23.629.769 7140528

92,149,200 2 1480400

2921473 2630461

3.558.762 3.828.108
_ 0 0

3.522.776 31645376

FA7.9a3 a2

2784813 3.163.736

17050150 12231347

212.398.313 192,684,418

Tutale Attivo
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STATO PATRIMONIALE

(Falar espressi in wiitd di Euwea)

Bilancio 31.12.2021

M ERSEL

Skt

Voci del passivo e del patrimonio nelbo

o) edebiii

k) titali in cirealazions
4
60 | Passivili lscali

=

Dcrivati di copernura

) eowrendl
b} differite
A | Altre passivita

100 | Fondi per rischi e oneri;

) impegni e garanzie rilasciote
B quigscenza ¢ abblighi simill
o) eliri fonedi per rischi e oneri
LID | Capitale

140 | Sevrapprezzi di cmissione

150 | Riserve

160 | Hiserve da valutazione

1700 | Utile (Perdila) d'esercizio

Taotale passivo ¢ patrimonio netto

90 | Trattamento di line rupporto del personales

M NOMEN

FIDUCIARIA

10 | Passivits linanzarie valutate 2l costo ammortizzato

w7

3V12/2020 311212019
15,782,300 14.596 587
15.789.300 14,596,387

0 0

2087 16,128
14866 44,866

0 0

44,866 44.566
24.638.127 *14.462.055
2.198.737 2.167.480 |
1.973.092 +1.885.399
0 0

0 0
1.973.092 1.585.399
81.700.000 $1.700.000
§.000.000 £.000.000
70.593.926 62.116.308
(822.304) (782.023)
8.279.582 BATT618
212.398.313 192.684.418
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10 | Risultato netto dell'attivitd di negoziazione {33.818) (31.664)
40 | Risultato netlo delle alire attivita e dells passivita finansdaric valutate al fair value

con impatto # conto ceonomice (R20.381) 2408 B0l

c) qlfivitd e passiviig finanziarie desicnate al fair value {1 i

bl altea areivitg finanziarie obblipatoriomente valuboir of v volue (A36.384) 2868 860

S0 | Comnmissioni attive 20,083,674 21205318

il | Commissiond passive {5.707.951) (5324081

T | Intercssi attivi ¢ proventi assimilati TH.T33 40,224

df end interessi attivi caleolari con il matadn dellinterasse afferive

B0 | Intercssi passivi ¢ oncri assimilati (173,138) (231.823)

0 | Dividendi e proventi simili 17.000.000 16.200.000

| 110 | Margine di intermedinzione 36425138 30.726.834

140 | Spesc anuninistrative: (23760 19E) (23.086.589)

) gpase par il persanals (17021207 *iI5618.314)

U} allre spese amminisiralive {6, 718 954 ) B 1 T

150 | Accantonamenti nell wi fmdi per rischi & oner {B7.693) (BO.714)

160 | Rettifiche/riprese di walore nette su attivith materiali (702.895) {380, 739)

170 | Rettifiche/riprese di valore nelle su allivits immaterizli (384161} (897.055)

T80 | Altri proventi ¢ (oneri) di pestions (3.596.814) A016.243

190 | Costi aperativi _ 2BAELTGL 20.634.854

200 | Utili (Perdite) delle partecipasioni ) 0 (6 194.902)

240 | Utile (Perdita) dell'stiivith corrente al lordo delle impaste 7393377 THY7.078

250 | Tmpuste sul reddito dell'ssercizio dell'operativits comente BB6.205 580,540

280 | Utile (Perdita) d'esercizio H.279.582 8.477.6018




NOMEN FIDUCIARIA S.P.A
Capitule Sociale: Euro 200004 interamente versato
Sede Sociale in Torino - Vin Giannone n, 19
lscritta al Registre delte lmprese di Torine ai n, 16194870017
[scritea al Registro REA n, T() - T6RE28
Socio unico Frsel S.p.A.
Sogretta o divezione ¢ coordinanmento i sensi defl’art. 2497 Cod, Civ.
da parie di Ersel 5.p.A,
Societd appartenente 3] Gruppo Bamcsrio Vrsel

(1seritta all’ Albo dei Grappo Baacari ex arl. 64 TUR Cod. 3258)

L

RELAZIONE DEE COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO
AL 3t MCEMEBRE 2021 REDATTA AFSENSIDELLTART. 2429, C0L 2, C.C.

Al Assemblea degli Azionisi della Nomen Vidociarta S.pAL con sede legale in Torino, Via
Giannone n, 10,

Ogpetto: Retazione del Collepio sindacale af bilancio di esercizio chiuso at 31 dicembre 2021
redatta ai sensi delltart, 2429, ¢o. 3, Cod. Civ..

La presente relazione & staka approvala collegialmente ed & stata depositata presso la sede debla
societd net wwennini di cul all’ars 2429, 32 comina Cod, Civ,,

L'organo di amministeadione ba reso disposibill i sepuentt documentt epprovati in data 2 marzo
2022 relativi all esercizio chiuse at 31 dicembre 2021
- Progetto di bilancio, costitufto dafe Stato patrimoniale, dal Conte economicn, dal Prospeito
defla redditivitd compiessiva, dal Prospetio delle vartazioni del patrimonio netto, daf
Rendiconto fnarneiario ¢ dalla Nota inlegrativig
- Relazione sulla pestions,
L impostazionc della presente relazione & ispivata alle disposizioni di legge e alle Norme di
cormnpertainento del colegio sindacale cmanate dal Consiglio Nazionate dei Dottart Commercinkisti
e degli Esperti {ontabiti,

Premessa generale

Conoscenza delia societd, valutazione dei riselii € rappaorte sugli incarichi affidati
Mel corso defl"allivitd s1 & preso Conoscorea;

i} della tipologia dell attrvita svolta:

i) della strottura orsanizeativa e contabile.



Tenendo arche conto delle dimensioni e dulle problematiche deli’aziends, ¢ quindi possibile

precisare che:

- Pautivita tipica svofta dalla socictd non & smueata neb corso dell’vsercizio in esame ed € coerente
con guanto previsto dalioggetio sociale:

- e risorse umane costituent la Mforze lavore™ non sone sostanzigimente mudake;

- quanto sopwr constatate risulta indicettamente confermaio dal cofronto delle risuftanze det
valori espressi nel conto economico per | due ubltimi esercizl, ovvero guello in esame (2021 e
quetlo precedente {20249, [ inedtre possibile rilevare come a societd abbia operato ned 2021 in
termint confrontahili con Pesercizio precedente e, di comsegucnza, | nostr controlfi st sono
svolti su tali presuppesti avendo verificato la sostanziale confromtabilitd dei valor ¢ dei
visudtati con queili defl'escreizio precedente.

Riteniamo opportuno precisare che g seguito detlintervenuta autorizzazione da parte dell autorita
di vigilanza. in data 1° pennaio 2022

- si & perfezionata la fusione inversa por incorporazione della controblante Crsel Sim S.pA.
netla sua controilata Banca Albertini S.p Al Lo quale, per effetto della predetta tusione, ha assunio
b denommazione ¢ Brsel SpaAc

- si & perfezionata la scissione parziale deila eapogruppe Crsel [nvestimenti S.p.A. a favore
delia Societd Frsel Tnvestimenti S.p.A.. che, per eflelto deila predetta scissione, hu assumio la
denominazione di Narval Invostimenti S.p.AL

A segoito dolie suddette operaziont, a fay data dal 1° gennaio 2022, Ersel Investiment S.p.A. non
ricopre pitl il ruolo di capogruppo hancaria, che ¢ stato assento dalta conwroltats Ersel 5.p.A., che
caereita ora sulba vostra socicta attivita di direzione e coondinamento.

La presente relazione riasstime attivitd concernente I"informativa prevista dalb’art, 2429, co. 2,
C.C. € pil precisamente:

- soi risulusti detl esercizio sociale;

- sulf attivitd svolia neladempimento dei doverl provisti dabla norma;

- sulle vsscrvazioni ¢ le proposte in ordine al bilancio, con particolave riferimenlo wll cventuale

wtilizzo da parte deflorgano di amministrazione della deroga di cai all’art, 2423, co. 5, el

- sull’eventuale ricevimenio di denunce da parte del soci di cui all’art. 2408 cc.
St resta in ouni caso a complela disposizione per approfoedive opne ulteriore aspetto in sede di
dibattito assembieare,

e attivith svolte dal Collegio hanno riguardaty, sotto Paspetto temporale, Pintero esercizio ¢ nel
covse dell esercizio slesso sono state regolarmente svabte e riunioni di cui ali"art. 2404 cc. ¢
(a1l runioni sona stati redatti appositi verball debitamente sotloscritll per approvazione unanime.
Si precisa che in relazione alle normative i legpe ¢ al protecobli aziendadi in materia dy COVID-
19, le riunioni si sono svolte in videoconkerenza ¢ con acquisizione della documentazions in
formate elefhronice.

Attivita svolta

Purante le verifiche periodiche. il Collegic ha preso conescenza dell’evoluzione dell’atlivith
svolea datla societd, ponemdo particolars attenzione alle problematiche di patura contingente ¢fo
streordinatia al tine di individusene 1'impatto economice e finunsario sul risultato di esercizio e
sylfa struttura peirimonsialc.



it Coltegio ha quindi periodicamente valutato Padepunieesa della struttura organizzativa e
funzionale defPimprese e delle sue eventuall minkazioni rispetto #lle esizenze minime postufate
dall’ andamento dela gestione.

Nel corsa dell’csercizio si sono avuti periodicl contatsd con | responsabili delie Funzion

antiriciclaggio ¢ fternal audit, entrambe esicmatizzate subla base di appositi contratie lla Erscl

Sim S.p AL {ora Ersel S.p.AL), prendendo sita delfe verifiche effettuate nel corse dell esercizio da

tali funziont ¢ rilcvando che Partivitd & srata svolta nel rispeito dei plani annuali ¢ non ha

evidenziato fatti significativi ¢ fall da cssere evidenziati nella presente relaziond.

Il Presidente del Colicgto Sindacaie ha partecipato alle riunioni det Comitate di Controllo Interno

de! Gruppo.

Le informazioni richieste dali’arl. 238E, co. 5, cc. sono stawe fornite dagli amministrator

esecutivi e ¢1d sia in vecasione delle riunioni consitiari ¢he nel corso delle periediche verifiche det

Collegio sindacale: da witte quanto sopra deviva che gli amministrator] esecutivi hanne., nella

sastanza e nella forma, rispetiato quanto ad essi imposto dalla citata noma,

In conclusione, per quanto & stato possibile risconlrare durante Pattivitg svolia nelbP esereizio, il

Collegiv sindacale puo affenmare che:

= le decisioni assunte dai soci e dallorgano di amministrazione sono state conformi alla lepee
ed allo statuto sociale ¢ non soro stawe palesemente imprudenti o tali da compromettere
definttivamente I”integrita del patrimonio sociale:

- 50nd stale acquisite le informazioni sifticientt relative al generale andamento della gestione e
sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sufle operaziont di maggioe rilicvo, per dimensioni o
varatteristiche, ciietivate dalla societd;

- le operastoni peste in essere song siate anch’esse comformi alla legge ed allo statto sociale e
non in potenziale contrasto con e delibere assunte dall’assemblea dei soci o il da
compromettere integritd del pateimonio sociabe;

- BOR siopongoene specifiche osservazioni in merito all’adepuaterza dell’assetio organizzative
della societd. né in morito all adeguaterza del sistema amministralive e contabile. nonché
sullfattidabititd di quest’ultimo nel rappresentare correttamente i faiti di pestione:

- nel corso deli’adivita di vigilanza, come sopra descritta. non sono amersi ulteriori faiti
significativi laki da richiederne ta segnatazione nella prescite relarione;

- nun st @ dovuto intervenire per omisstoni dell’organa di amministrazione ai sensi delitan.
240 ce

- non sono state ricevute denunce @l sensi dell’art, 2408 ¢,

- o sone stale fatte denunce al seosi delbat, 2409, co. 7. e

- neleorso dell’esercizio H Collegio sindacate non ha rilasciato pareri previst dalla legee,

Gsservazioni in ordine al bilsncio ed ulla sea approvazione

I progetto di bilancio dell’esereizlo chivsa al 3 dicembre 2021 & stato approvatoe daf Consiglio di
amministrazione ¢ risulla costitit dalio Stato Patrimoniale, dat Conte Economico, dal Prospetto
deHa redditivitd complessiva, dal Prospelto delle veriazioni del patrimonio netto, dal Rendiconto
finanziario e dalla Nota intcgrativie

Inoltre:

- 1l Consiglio di amministrazione ha predisposto la Relazione subla gestione di cut aliart. 2428
L

- tali documents sonu ststi consegnati ab Collegio sindacale in wmpo wlile affinché siano
depositall presso la sede dedla societd eorredati dalla prosenle relazione:

- larevisione lepale ¢ affidata alia societd di revisione EY S.p AL che in data 3 aprite 2022 ha
cmesso la propria relazione ev art, 14 Dlgs 27 gennaio 20H0, 1. 392, reladone che non
evidenzia rilievi per deviaziont significative, ovvero giudizi nepativi o impossibilitd di
esprimere un phedizio o rvichiami d&i informativa ¢ pedanio il gudizo rilasciato & senzs
rnodified.



Eoquindi stato cseminate il progetto di bitancio, in merito al quale vengonoe furnite ancora le
seguenti tlterion informazion:

- il hilancio ¢ stato redatto nefla prospettiva della continuith aziendale in quante & stato ritenuto
che, atla luce del positivo andamento operativo, la sorutturs patrimoniale ¢ finanziaria della
sucield sia tale da garantire la continuitd operativa dell’impresa nel prossimo futurg:

- 1 eriteri di valuazione delle poste deltattivo ¢ det passive sono stati controllati ¢ nen sono
risultati soslansialmente diversi da quelli adoltati neghi esercizi precedenti;

- © stata posta attenzione allimpostazione data al progetic di bilancio, sulla sua generale
conformita alla fegge por quello che rigusrda ta sus formazione ¢ struttera e a tale tguardo
Aon st hanne osservazioni che debbano cssere evidenziate nella presenic refazione:

- O stata verificata Mosservanza delle norme di tegge increnti la pradisposizione defla relazione
sulla gestione ¢ a tale riguardo non si hanno osservazion che dehbano esserc evidenziate nelta
presente relazione:

- Torgano di anwnnistrazione, nella redazione del bilancio, non ha derogato alle nonme di legge
ai sensi detlave. 2423 ¢co. 5. ¢c.¢.e

~ ¢ stata veriticata la rispondenzs del bilancio ai fatti od alle informasioni di cui si & avula
cimoscenza a scguite delb assolvimento dei doveri wpicl del Collegio sindacabe ed u tale
riguardo non vengono evidenziate uberior osservarioni:

- ai sensi dell’art, 2426, n. 3¢ n 6, c.eo il Collegio Sindacale ha preso atte che nott esiste aleun
vaioge iserlo a tiwdo di costi di mpianto ¢ di ampliomento, costi di sviluppo ¢ costi per
avviamenio, su cul debba essere espresso i suo consenso;

- in merito alla destinacione delb™wite di esercizio, Porpano amministrative ha cnviato la
decisione allassemblea dei socd,

Risultato dell eservizio soviale
I risuftato netto accertato daltorgano df amministragone rebativo alPesereizio chiuse af 31
dicembre 202 ¢, visulla essere positivo per curn 377 947,

Cenclasioni

Sulla base di quanto sopra csposio & per quant & stato portate a conoscenza del Collesio sindacale
ed € stato riscontralo dai controfli periadici svoltl. si vitiene ail*unanimita che non sussistano
ragion] ostative all approvazione da parte Vosira del progetto di bilancio per Pesercizio chivso al
31 dicembre 2021 cosi come & stato redatlo e Vi ¢ stato praposto dall’organo di amministrazione.

Tarine, 6 aprile 2022

Il Collegio sindacale

g - Presidente

Untt feﬁaue-n Drella Chicya - Sindaco etfettive

J)J“?’HH Jz{é; (/-i&h___ﬂ,_w.__.,.

Dott ssa F' ucia Mﬂr;_’hu:jd f‘ullahl Kota — Sindaco effettivo
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Relazione delia societa di revisione indipendente
af sensi dellart. 14 del D, Lgs. 27 gennaio 2010, n, 39

Afl'Azionista Unico della
Nomen Fiduciaria 5.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizin

Giudizio

Avbiamo svokto (2 revisione contabile del hilancio d'esercizio detla Nomen Fiduciaria 5.p.A. {3 Societa),
castifuitd datlo state patrimaoniale al 31 dicemare 2021, dal conto economica, dal conko economico
camyessivo, daf prospetto delie variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziarie per
Pesercizio chiuse a tale data e dalle note ai bllanclo che includono anche da sintesi dei pidl significativl
principi contabili applicati.

A nastre giodlzie, it bilancio d'esercizio farrisce una rappresentazione veritiera & corretka delig
situazione patrirnoniale e finanziaria delta Society at 31 dicembre 2021, del risultato cconomico e des
flusst di cassa per l'esercizio chiuso a tale data, in canfarmita agll International Financial Reporting
Standards adottati dail'Unione Eurgoea.

Elementi afta base del giudizio

Abblams svelio ka revisione contabile in conformitd ai principi di revisione internazianali (1A Italia). Le
nosire responsabiita ai sensi di kati principi sono ulteriormente descritte nella sczione Responsabiita
telly societd df revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della presenie relazione.
Stama ingdipendenti rispetto alla Societd In canformitd aile norme e af principi in materia i etica e di
indipendenza apptlcablii nefl'ordinamento italfane alla revisione cantabile del bilancio. Riteniama di
aver Acquisite clement! probativi suificienti ed appropriati su cui basare il nastro giudizio.

Responsabilita deqil amministratori e del coilegio sindacale per it bilancio d'esercizio

Gli armministratori sono responsalifi per 1a radazione del bitancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiora e corretta in conformitd aghi International Financial Reparting Standards
gdottati dalt'Unicne Europea e, nei bermint previsti dalia teqge, per quella parte del controlie interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentlre i3 redazione di un bllanclo che non contenga errori
sigrificativi dovuti a frodi o a comportamanti o eveni non intenzionali.

Gl amministratert sona responsabili per la valutazione della capscith della Societa di continuare ad
operase come un'entlta in funzionamendo e, nella redazione del bitanclo d'esarcizio, per
I'appropiiatezza dell'ubilizzo del presuppssto delia continuita aziendate, nonché per una ailequata
infarmativa in materia. GIf amministratort atilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redaziane def bilancio d'esercizio a mens che abbiano valutate che sussistono le condiziani per fa
Houidazione delia Societ o par Iinterruzione deliattivitd o non abbiane alternative reatistiche a tali
scelte.

i catlegia sindacale ha |a responsabilits debla vigilanza, nei termmint previsti dalla legge, sul processa i
predisposizicne delfinformativa finanziaria della Soclet.
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Responsabilita deilia societa di revisione per la revisione contabile def bifanclo d'esercizio

| nostri obiettivi sono Vacquisiziore di una ragionevole sicurezza che it bilancio d'asercizlo nel sun
complesso nan contenga errort significativi, dovuti 3 frodi o a comportamenti o eventi non intenzionall,
2 ['emissione dl una relaziane di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevete sicurezza si
tntende un livedle atevate di sicurezza che tuttavia non fornisce |z garanzia che una revisione contabile
swolta in conformita at principl di revisione internazionali IS4 Mtalia) individui somore un errore
stgnificativo, gualora esistente. Gli errori gossona derivare da frodi o da comportamenti o eventi nen
intenzionali e sona considerati significativi qualera cf 51 possa ragienevolmente attendere che cssi,
singolarmente o nel lore insieme, siano in yrado di influenzare te decisioni economiche degi utiizzatari
grese silfa base del blianclo d'esercizio.

Mell'ambito della revisione contabile svaita in conformitd al principt di revisione internazionabi (iS4
Italiz), abblamo esercitate fi givdizio professlonale e abbiame mantenuto lo scetticisme professionate
per tutta la durata della revisione contabite. fnokkre:

» apbiamo ifentificato e valutato i rischi di arrori significativi net bilancio desercizio, dovati a frodi
o & comperiamenti o eventi non intenzionall; abbiame definia & svalto arocedure di revisiona In
risposta 2 Laii rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
H nostre giudizio. 1F rischio di nen individuare un errore significativo dovato a frodi & pili elevato
rispetto at rischio di non individuare un errore significative derivante da compottament] od
eventi non intenzionalf, poiché ia frode pud Implicare 'esistenza di collusloni, falsificazioni,
omisstond intenzienali, rappresentazioni fuorvianti o farzature ded controlle interno:

* ahbiamo acquisite una campeensione dei controlio interno rilevante ai fini della revisione
contabile afio scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circastanze, & non per
esprirnere i giudizio sull'efficacia dal controllo inkerno della Sacietd:

o gbhiama valutato l'appropriatezza dei prineipl contahili utifizzati nonché 1a ragionevelezza delle
stime confabili effettiiate dagli amministratort o della refativa infarmativa;

« siamo giunti ad ura conclusione sull'appropristezza dell'utiltzzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuitd aziendale e, in base agli element] probativl acquisiti, sull'eventuale
esistenza db una incertezza signiftcativa riguardo a evendi o circostanze che possano far sorgere
durhli stgnificativl sulla capacita delia Societa di continliare ad operare come un'entitd In
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiarmare Patfenzione
nelta relazione di revisione sulls relativa informativa di biiancio ovvero, gualera tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conciusian seno basate sugli elementi probativi acquisiti Firo alla data dela presento relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze succassivi passeno comnporiare che [ Societa cessi di operare
came un'entiiz in funzionamente;

+ abbiamo valulato la presentazione, la struttura e 1l contenuto del bilandie d'esercizio nel suo
tornplesso, inclusa linfermativa, e sa il hilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
softosianti in modo da fornire una correta rapprasentazions.

+ Abbiamo comunicato ai responsabili delfe attivitd di governance, identificati ad un livelia
appropriato come richiesto ai principi di revisione internazionali {(SA katiad, tra gii aitri aspeti, 1o
poriata e |a tempistica planificate per ta revisigne contabite 2 | risultati significativi emerst,
nchuse |e eventuali carenzo significative nef controlio interno identificate et corse della
revisione contabile,
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Relazione su altre disposizioni di legge e regofamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e}, del D. Lygs. 27 gennaio 2010, n. 39

GIf amministeatori della Nomen Fiduciaria S.p.A. sono responsabili per la predisposizicne della
relazione suila gostione della Nomen Fiduciaria S.p.4. ai 31 dicembre 2021, incluse 13 sua coerenza
con il refativo bifancio desercizio e btz sua conformitd alle norme di fegge.

Abbiamo svelto e procedure indicate ned principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza deta relaztone sulia gesticne con i bilancio d'esercizic dolla Nomen
Fiduciarta 5.p.4. al 31 dicembre 2021 & sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di
rilasciare una dichiarazions su eventuali errori significstivi.

A nostro giydizio, ta relszione sulla gestione & coerente con # bilancio d'esercizio della Nomen
Fiduciaria 5.p.A. al 31 dicembre 2021 ed & redatta in conformita atle nerme dl legge.

Can riferimento atla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera 23, del I, Los. 27 gennaio 2010,
. 39, rilasciata sullz base delle conoscenze e defla comprensione defl'impresa e dei refalivo contesto
acquisite nel corso def'atiivita of revisione, non abblamao nutla da riportare.

Toring, & aprile 2022
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